Uniaudit JRP

Al Consejo de Administracion de

DESARROLLOS ESPECIALES DE SISTEMAS DE ANCLAJE, S.A.
(DESA)

Siguiendo sus instrucciones hemos llevado a cabo, a partir de las Cuentas
Anuales Consolidadas de DESA y sus sociedades dependientes

correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2005 (y que
fueron formuladas por Uds. Sobre la base de los Principios y Criterios establecidos en

el Plan General Contable (PGC)), una adaptacion de dichas cuentas a su
presentacion en base a los criterios establecidos por las Normas
Internacionales de Informacion Financiera —UE. (NIIF-UE).

Nuestra responsabilidad en la adaptacion indicada se ha limitado a la
compilacion de los datos facilitados por Uds., y partiendo de la informacion
economica financiera contenida en las anteriormente mencionadas cuentas
anuales que fueron formuladas por Uds. sobre la base del PGC, y por lo
tanto no emitimos ninguna opinion formal sobre la adaptacion de las
referidas cuentas.

Dicha adaptacion adjunta, ha sido elaborada por nosotros en base al alcance
indicado en el parrafo precedente y ha sido preparada con la tnica y
exclusiva finalidad de ser incorporada en la documentacion que les ha sido
requerida para acompaiiar al “Folleto Informativo™ de la Sociedad para su
salida a Bolsa (segundo Mercado para Pymes de la Bolsa de Valores de
Barcelona), sin que la adjunta adaptacion pueda ser utilizada para ningin
otro destino o uso.

Atentamente:

e

Enrique Leon.

Barcelona 20 de Julio del 2007

Tuset, 20-2¢

E-08006 Barcelona

T (+34) 932 384 164

F (+34) 932 384 165

E uniauditjrp@uniaudit.com
Uniaudit JRP Auditores, S L

C.I.LF. B-08686:248

R.M. Barcelonit: Tomo 20.354

Folio 98, Hopa B-5076, Inscripcion 1.7



Desarrollos Especiales de Sistemas
de Anclaje, S.A. y sociedades dependientes
Estados Financieros preparados de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF) adoptadas por la Unién Europea
31 de diciembre de 2006



Desarrollos Especiales de Sistemas de Anclaje, S.A. y sociedades dependientes
Balance de situacion al 31 de diciembre de 2006 y 2005

notas 2006 2005

Activo
Activos no corrientes 1.739.801 1.628.652
Inmovilizado material 5 1.562.745 1.494.703
Activos intangibles 6 162.761 122.597
Activos financieros no corrientes 7 14.295 11.352
Activos corrientes 10.466.036 8.598.545
Existencias 8 4.192.723 3.058.580
Clientes y otra cuenta a cobrar 9 6.142.600 5.395.701
Otros activos corrientes 10 21.355 10.169
Efectivos y otros medios liquidos equivalentes 11 109.358 134.095
Total activo 12.205.837 10.227.197
Patrimonio neto 12 4.752.7589 4.671.641
Capital social 110.867 105.324
Prima de emisién 60.379 -
Ganancias acumuladas y otras reservas 4.571.624 4.124.579
Resultados del periodo 1.359.889 1.481.739
Dividendos a cuenta (1.350.000) (1.040.001)
Pasivos 7.453.078 5.549.649
Pasivos no corrientes 471.557 500.849
Provisiones 96.966 11.486
Recursos ajenos 13 370.795 413415
Otros pasivos no corrientes 3.796 75.948
Pasivo corrientes 6.981.521 5.054.707
Recursos ajenos 13 4.167.258 2.863.478
Proveedores y otras cuenta a pagar 14 1.779.110 1.188.417
Impuestos diferidos e impuestos sobre las ganancias 16 262.872 469.775
Otros pasivos corrientes 15 711.678 533.037
Provisiones 60.603 -
Total patrimonio neto y pasivos 12.205.837 10.227.197

Las notas adjuntas forman parte integrante de las cuentas anuales de Desarrollos Especiales de Sistemas de Anclaje,
S.A. y sociedades dependientes para el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2006 preparado de conformidad con

las NIIF-UE, junto con los cuales deben de ser leidas.

-



Desarrollos Especiales de Sistemas de Anclaje, S.A. y sociedades dependientes

Cuentas de resultados para los ejercicios anuales terminados
al 31 de diciembre de 2006 y 2005

notas 2006 2005
Ingresos

Ingresos ordinarios 16.598.418 15.001.585
Otros ingresos de explotacion 29.342 42.965

16.627.760 15.044.550

Gastos

Consumos 19 8.831.433 8.262.948
Gastos por retribucion a empleados 2.831.368 2.440.082
Gastos por amortizacion y provisiones 274.244 202.446
Otros gastos 18 2.352.016 2.105.220

14.289.061 13.010.696
Beneficio de operaciones continuadas 2.338.699 2.033.854
Ingresos financieros 5911 6.201
Gastos financieros 256.652 192.185
Resultado financiero neto 20 (250.741) (185.984)
Resultado otros ingresos (neto) (2.478) 1.000
Beneficio antes de impuesto 2.085.480 1.847.870
Gasto por impuesto sobre las ganancias 725.591 367.131
Resultado del ejercicio 1.359.889 1.481.739
Beneficios basicos por accion 22

Las notas adjuntas forman parte integrante de las cuentas anuales de Desarrollos Especiales de Sistemas de Anclaje,
S.A. para el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2006 preparado de conformidad con las NIIF-UE, junto con los
cuales deben de ser leidas.
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Auditores UniaUdit JRP

Desarrollos Especiales de Sistemas de Anclaje, S.A. y sociedades dependientes
Estado de flujo de caja para el ejercicio 2006 y 2005

2006 2005
Flujo neto de caja de actividades de explotacién
Resultado del ejercicio 1.359.889 1.481.739
Ajustes al resultado:
Amortizacion de activos materiales 153.984 128.243
Amortizacion de activos intangibles 39.247 32.763
Dotaciones a provisiones no corrientes 85.480 --
Aumento / disminucion existencias (1.134.143) 113.084
Aumento / disminucién clientes (746.899) (554.528)
Aumento / disminucion otros activos corrientes (11.186) 5.442
Aumento / disminucién pasivos corrientes 1.926.814 1.814.063
Total flujo de caja neto por actividades de explotaciéon (1) 1.673.186 3.020.806
Flujo neto de caja de inversion
Compra de inmnovilizado material e inmaterial (301.438) (100.179)
Compras de activos financieros (2.943) (41.333)
Venta de activos financieros -.- 72.544
Total flujo de caja neto por actividad de inversion (2) (304.381) (68.968)
Flujo de caja por actividad de financiacion
Impacto patrimonio efecto NIFF-UE 5.307 13.107
Pagos por liquidacioén de recursos ajenos (114.771) (115.001)
Otros pagos (115.094)
Otros conceptos 29.094
Ampliacién capital social 65.922 (1.818.368)
Dividendos (1.350.000) (1.040.001)
Total flujos de caja neto por actividad de financiacién (3) (1.393.452) (3.085.453)
Total flujos de efectivo neto del ejercicio (1+2+3) (24.737) (133.615)
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 134.095 267.710
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 109.358 134.095

Las notas adjuntas forman parte integrante de las cuentas anuales de Desarrollos Especiales de Sistemas de Anclaje,
S.A. para el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2006 preparado de conformidad con las NIIF-UE, junto con los
cuales deben de ser leidas.

Tuset, 20-24

E-08006 Barcelona

T (+34) 932 384 164

F (+34) 932 384 165

E uniauditjrp@uniaudit.com

Uniaudit JRP Auditores, S.L.

C.ILF B-08686248 _5_
R.M. Barcelor-a: Tomo 20.354

Folio 98, How B-5076, Inscripcion 1.9



Desarrollos Especiales de Sistemas de Anclaje, S.A. y sociedades dependientes
Notas a las cuentas anuales
31 de diciembre de 2006 y 2005

1. IDENTIFICACION Y ACTIVIDAD DE LA SOCIEDAD

Desarrollos Especiales de Sistemas de Anclaje, S.A. y sociedades dependientes (en adelante Grupo
Desa), es un grupo de sociedades cuyo objeto principal es la comercializacion de productos de fijaciones
y productos de ferreteria en general.

El objeto social de la Sociedad y su actividad principal es la comercializacion de productos de
fijaciones y productos de ferreteria en general.

La sociedad dependiente presenta la siguiente informacion:

Porcentaje de  Auditores

Domicilio soctal Actividad participacion  externos
Sant Boi de LLobregat Importacion de productos de materiales de 100% Uniaudit JRP
(Barcelona) fijacion

La actividad principal de la sociedad participada es similar o andloga a la de su sociedad matriz,
la consolidacion de esta sociedad se ha efectuado mediante el método de integracion global

2. POLITICAS CONTABLE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

2.1 Bases de presentacion

Las cuentas anuales consolidadas se han formulado a partir de los registros contables de las distintas
sociedades que forman el Grupo Desa. Estas cuentas anuales consolidadas se han preparado de acuerdo
con las Norma Internacionales de Informacion Financiera (NIIF-UE) adoptadas para su utilizacién en la
Unién Europea y aprobadas por los Reglamentos de la Comisién Europea y que estan vigentes al 31 de
diciembre del 2006., si bien y como se comenta en los parrafos siguientes, estas cuentas anuales se
podrian considerar las primeras que se presentan conforme a dichas normas.

Las cifras difieren de las contenidas en las cuentas anuales consolidadas para el ejercicio 2006
preparadas de acuerdo con los principios contables generalmente aceptados en Espafia (en adelante
PCGAE).En la preparacién de las presentes cuentas anuales del ejercicio 2006, la Sociedad ha
modificado los criterios de valoracién y presentacion aplicados en las citadas cuentas anuales
consolidadas, preparadas de acuerdo con PCGAE, detallandose en la nota 17 el impacto de la
aplicacién de las NIFF-UE sobre el patrimonio neto al 31 de diciembre de 2006 y sobre el resultado
del ejercicio anual terminado en dicha fecha.

La preparacion de cuentas anuales consolidadas conforme a lo establecido en las NIIF-UE exige €l uso
de estimaciones contables criticas. Asimismo exige a los Administradores y a la Direccion de la
Sociedad, que ejerzan su juicio en el proceso de aplicar las politicas contables a las mismas. En la nota
4 se revelan las areas, aspectos o circunstancias que implican un mayor grado de juicio o complejidad
en aquellos aspectos y 4reas donde las hipétesis, estimaciones o asunciones practicadas son
significativas para las adjuntas cuentas anuales.



Desarrollos Especiales de Sistemas de Anclaje, S.A. y sociedades dependientes
Notas a las cuentas anuales
31 de diciembre de 2006 y 2005

2.2 Principios de consolidacion

a) Sociedad dependiente

La sociedad matriz, posee la totalidad de los derechos de voto de la sociedad dependiente. En el
momento de evaluar si el Grupo controla otra sociedad se considera tanto la sustancia como la forma
por el porcentaje de participacion o los derechos de voto que se posen 0 aquellos potenciales que
existan. Las sociedades dependientes se consolidan a partir de la fecha en que se obtiene el control
efectivo por el Grupo y se excluyen del perimetro de consolidacién en la fecha que cesa el control y
dominio.

Para la contabilizacién de la adquisicién se utiliza el método de adquisicién o coste. El coste de
adquisicion es el valor razonable de los activos entregados, de los instrumentos de patrimonio emitidos
y de los pasivos (incurridos o asumidos) en la fecha de intercambio 6 adquisicién mas los costes
directamente atribuibles a esta adquisicion. El exceso del coste de adquisicion sobre el valor razonable
de la participacion del Grupo en los activos netos adquiridos se reconoce como Fondo de Comercio. Si
el coste de adquisicion es menor que el valor razonable de los activos netos de la dependiente
adquirida, la diferencia se reconoce directamente en el patrimonio neto.

En la nota 1 se detallan los datos y la identificacion de la sociedad dependiente
El proceso de consolidacion se ha efectuado en base al método de integracion global,

Todos los saldos y las transacciones significativos entre las sociedades consolidadas, asi como, en su
caso, los beneficios no realizados por operaciones entre las mismas, han sido eliminados en el proceso

de consolidacién.

2.3 Bases de elaboracidn de las cuentas anuales

Las cuentas anuales consolidadas se han elaborado de acuerdo con el enfoque de coste histérico; sin
embargo se ha considerado como valor razonable la revalorizacion que se practicé en la sociedad filial
Técnicas de Anclaje, al considerar que estaba basada en una revalorizacién efectiva de los bienes
afectados (ver Nota 2.6 b).



Desarrollos Especiales de Sistemas de Anclaje, S.A. y sociedades dependientes
Notas a las cuentas anuales
31 de diciembre de 2006 y 2005

2.4 Comparacién de la informacion

Las cuentas anuales presentan a efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance de
situacién y de la cuenta de pérdidas y ganancias y las notas explicativas ademas de las cifras del
ejercicio 2006, las correspondientes al ejercicio anterior que se han obtenido mediante la aplicacién
consistente de las NIIF-UE.

No existen principios contables de caracter obligatorio que, siendo significativos no hayan sido objeto
de aplicacién.

2.5 Informacién financiera por segmentos

Un segmento es un grupo especifico de activos y operaciones sujeto a riesgos y beneficios propios y
distintos de otros segmentos de negocio.

Un segmento geografico estd destinado a comercializar bienes y servicios en un entorno econdmico
determinado y por lo tanto sujeto a riesgos y beneficios inherentes a este entorno, distintos de aquellos que

puedan generarse en otros entornos €conémicos.

En las presentes cuentas anuales no se presenta informacion financiera por segmentos, al entender la
Direccidn de la Sociedad que las operaciones de la misma se enmarcan dentro de un tnico segmento.

2.6 Principios contables y normas de valoracion aplicados

Para la elaboracién de las cuentas anuales se ha seguido los principios contables y normas de valoracion
contenidos en las Norma Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) y sus interpretaciones (CINIIF)
adoptadas por la Unién Europea (NIIF-UE) al 31 de diciembre de 2006. Un resumen de los mas
significativos se presentan a continuacion:

a) Transacciones en moneda extrajera

aa) Moneda funcional y presentacion

La moneda funcional es el Euro. Las partidas incluidas en las cuentas anuales de la Sociedad se valoran
utilizando el Euro (entorno econémico principal y tinico), presentado estas en Euros que es la moneda
funcional y de presentacion de la Sociedad, no obstante y Unicamente a efectos de presentacion, las
cifras incluidas en estas cuenta anuales se han redondeado a cifras enteras, sin incluir decimales

ab) Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional utilizando los tipos de
cambio vigentes en las fechas de las transacciones. Las pérdidas y ganancias en moneda extranjera que
resultan de la liquidacidn de estas transacciones, y de la conversion a los tipos de cambio del cierre de
los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se reconocen en la cuenta de
resultados, excepto si se difieren en el patrimonio neto (en el caso de las coberturas de flujo de efectivo
cualificadas y las coberturas de inversiones cualificadas)

-8-



Desarrollos Especiales de Sistemas de Anclaje, S.A. y sociedades dependientes
Notas a las cuentas anuales
31 de diciembre de 2006 y 2005

Las diferencias de conversion sobre partidas no monetarias, tales como instrumentos de patrimonio
mantenidos a valor razonable con cambios en resultados, se presentan como parte de la ganancia o
pérdida en el valor razonable, las diferencias derivadas por activos financieros disponibles para la venta
se incluyen en el patrimonio neto en la reserva de revalorizacion.

b) Inmovilizado material

El inmovilizado material se reconoce a coste, menos la amortizaciéon acumulada y, en su caso, la
pérdida acumulada por deterioro del valor. Con posterioridad al reconocimiento inicial del activo, solo
se capitalizan aquellos costes incurridos que vayan a generar beneficios econémicos futuros que se
puedan calificar como probables y el importe de los mencionados costes se pueda valorar con
fiabilidad. En este sentido los costes derivados del mantenimiento diario del inmovilizado material se
registran en la cuenta de resultados a medida que se incurren.

La amortizaciéon de los elementos de inmovilizado material se realiza distribuyendo su importe
amortizable de forma sistematica a lo largo de la vida util. A estos efectos se entiende por importe
amortizable el coste de adquisicion menos su valor residual

La amortizacion de los elementos del inmovilizado material se determina mediante la aplicacién de los
criterios que se mencionan a continuacion:

Inmuebles y Edificios 2% - 50 afios
Instalaciones técnicas y maquinaria 10 % - 10 afios
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 10 % - 10 afios
Equipos para proceso de informacién 25 % - 4 afios
Elementos de transporte 20 %, 16,6 % - 5, 6 afios
Otro inmovilizado 20 %, 14,3 % - 5, 7 afios

La Sociedad revisa el valor residual, la vida util y el método de amortizacién del inmovilizado material
al cierre de cada ejercicio. Las modificaciones en los criterios inicialmente establecidos se reconocen
como un cambio de estimacion.

Cuando el importe en libros de un activo es superior a su valor recuperable estimado, su valor se
reduce de forma inmediata hasta su valor recuperable.

Las pérdidas y ganancias por la venta del inmovilizado material se calculan comparando los ingresos
obtenidos con el importe reflejado en los libros y se incluyen en la cuenta de resultados

ba) Inversiones en activos arrendados

Las inversiones de caracter permanente realizadas en inmuebles arrendados a terceros se reconocen
siguiendo los mismos criterios utilizados para el resto del inmovilizado material. En este caso las
inversiones se amortizan durante el periodo menor entre el de su vida util y el plazo del contrato
del arrendamiento.



Desarrollos Especiales de Sistemas de Anclaje, S.A. y sociedades dependientes
Notas a las cuentas anuales
31 de diciembre de 2006 y 2005

¢) Activos intangibles

ca) Marcas, patentes y licencias comerciales:

Los bienes recogidos bajo este epigrafe figuran contabilizados por su coste de adquisicién. Se ha
considerado que las patentes y licencias de fabricacion existentes adquiridas a terceros o
confeccionadas por la propia empresa se han considerado que tienen vida indefinida, se mantienen
en el activo por su coste de adquisicion sin amortizarse. Dada su naturaleza e importe cada dos
afios se lleva a cabo una verificacion respecto de su deterioro o pérdida de valor.

cb) Activos intangibles

Los activos intangibles correspondientes a aplicaciones informaticas se presentan en el balance de
situacion por su valor de coste minorado en el importe de las amortizaciones y pérdidas por
deterioro acumuladas.

Las licencias para programas informaticos adquiridas se activan sobre la base de los costes en que
se ha incurrido para adquirirlas y prepararlas para su uso. Estos costes se amortizan linealmente

durante sus vidas utiles estimadas que se ha establecido en cinco afios.

Los gastos relacionados con el mantenimiento de programas informaticos se reconocen como gasto
cuando se incurre.

d) Pérdidas por deterioro del valor de los activos

La Sociedad sigue el criterio de evaluar la existencia de indicios que pudieran poner de manifiesto un
potencial deterioro del valor de los activos no financieros sujetos a depreciacién o amortizacion, con la
finalidad de comprobear si el valor contable de los mencionados activos excede de su valor recuperable.

El valor recuperable de los activos es el mayor entre su valor razonable menos los costes de venta y su
valor de uso. La determinacién del valor de uso del activo se determina en funcion de los flujos de
efectivo futuros que se derivaran de la utilizacién del activo, las expectativas sobre posibles
variaciones en el importe o distribucién temporal de los flujos, el valor temporal del dinero, el precio a
satisfacer por soportar la incertidumbre relacionada con el activo y otros factores que los participes del
mercado considerarian en la valoracion de dichos flujos.

Las diferencias negativas resultantes de la comparacién de los valores contables de los activos con sus
valores recuperables se reconocen con caro a la cuenta de pérdidas y ganancias.

e) Inversiones financieras

Las participaciones en capital de sociedades se valoran al coste de adquisicion, incluidos los gastos
inherentes a la misma, menos la oportuna provision por depreciacion.

Se dotan las oportunas provisiones por depreciacion de las participaciones cuando se aprecian
circunstancias de suficiente entidad y clara constancia

-10-



Desarrollos Especiales de Sistemas de Anclaje, S.A. y sociedades dependientes
Notas a las cuentas anuales
31 de diciembre de 2006 y 2005

f) Contratos de arrendamiento

Los arrendamientos de inmovilizado material en los que la Sociedad tiene sustancialmente todos los
riesgos y las ventajas derivados de la propiedad de los activos se clasifican como arrendamientos
financieros. Los arrendamientos financieros se reconocen al inicio del contrato al menor del valor
razonable del activo arrendado y al valor presente de los pagos minimos por el arrendamiento.

Cada pago por arrendamiento se desglosa entre la reduccién de la deuda y la carga financiera, de
forma que se obtenga un tipo de interés constante sobre el saldo de la deuda pendiente de amortizar.
La obligaciéon de pago derivada del arrendamiento, neta de la carga financiera, se reconoce dentro de
las deudas a pagar a largo plazo. La parte de interés de la carga financiera se carga a la cuenta de
resultados durante el periodo de vigencia del arrendamiento al objeto de obtener un tipo de interés
periédico constante sobre el saldo de la deuda pendiente de amortizar de cada periodo.

Los arrendamientos en los que el arrendador conserva una parte importante de los riesgos y ventajas
derivados de la titularidad se clasifican como arrendamientos operativos. Los pagos en concepto de
arrendamiento operativo (netos de cualquier incentivo recibido del arrendador) se cargan en la cuenta
de resultados sobre una base lineal durante el periodo del arrendamiento.

g) Existencias

Las existencias se valoran a su coste o a su valor neto realizable, el menor de los dos. El valor neto
realizable es el precio de venta estimado en el curso normal del negocio, menos los costes variables de
venta que le sean de aplicacion.

El precio de coste se obtiene de la forma siguiente:

»  Existencias comerciales y otros aprovisionamientos:

A precio de coste medio ponderado semejante a un FIFO.

h) Cuentas comerciales a cobrar

Las cuentas comerciales a cobrar se reconocen inicialmente por su valor razonable y posteriormente
por su coste amortizado de acuerdo con el método del tipo de interés efectivo, menos la provision por
pérdidas por deterioro de valor. Se establece una provisién para pérdidas por deterioro de cuentas
comerciales a cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la Sociedad no sera capaz de cobrar
todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar.
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El importe de la provision es la diferencia entre el importe registrado en libros del activo y el valor
presente de los flujos futuros de efectivo estimados, descontados al tipo de interés efectivo. El importe
de la provisién se reconoce en la cuenta de resultados.

Siguiendo la practica comercial generalizada, una parte de las ventas efectuadas por la Sociedad se
instrumenta mediante efectos comerciales y certificaciones, aceptadas o no por los clientes. En el
balance de situacion consolidado adjunto, los saldos de clientes y efectos comerciales a cobrar incluye
los efectos y certificaciones descontados y pendientes de vencimiento al cierre del ejercicio figurando
su contrapartida por el mismo importe en el pasivo corriente bajo el epigrafe de recursos ajenos
(deudas con entidades financieras).

i)  Efectivo y equivalentes al efectivo

El efectivo y equivalente al efectivo incluyen el efectivo en caja, los depdsitos a la vista en entidades
financieras, otras inversiones a corto plazo de gran liquidez -o liquidez inmediata o con vencimiento
original de tres meses 0 menos- y los descubiertos bancarios.

En el balance de situacion los descubiertos bancarios se clasifican como recursos ajenos en el pasivo
corriente.

La Sociedad clasifica los flujos de efectivo correspondientes a los intereses pagados como actividades
de explotacidn, mientras que los intereses recibidos como actividades de inversion.

j)  Capital social

Las acciones ordinarias se clasifican como patrimonio neto.

Los costes incrementales directamente atribuibles a la emision de nuevas acciones u opciones se
presentan deducidos -neto de impuestos- del patrimonio neto.

Los costes, directamente atribuibles, y que incrementan la emisién de nuevas acciones u opciones
realizados con la finalidad de adquirir un negocio, se incluyen como mas coste de la adquisicién, como
parte de la contraprestacion de dicha adquisicion.

Los dividendos se reconocen como un pasivo en el momento en que se declaran.

Cuando cualquier entidad del grupo adquiere sus propias acciones la contraprestacion pagada, incluido
cualquier coste incremental directamente atribuible (neto de impuestos) se deduce del patrimonio
atribuible a los accionistas de la Sociedad hasta su cancelacién, emision de nuevo o enajenacion.
Cuando estas acciones se venden, o posteriormente se vuelven a emitir, cualquier importe recibido,
neto de cualquier coste incremental directamente atribuible y de los efectos impositivos, se incluye en
el patrimonio neto atribuible de la Sociedad
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k) Recursos Ajenos

Los recursos ajenos se reconocen, inicialmente, a su valor razonable, netos de los costes en que se
haya incurrido para su obtencion. En ejercicios posteriores, los recursos ajenos se valoran a su coste
amortizado de acuerdo con el método del interés efectivo. Las diferencias entre los fondos obtenidos
(netos de los costes necesarios para su obtencion) y el valor de reembolso se reconocen en la cuenta de
resultados durante la vida de la deuda utilizando el método del interés efectivo.

Los recursos ajenos se clasifican como pasivos corrientes a menos que la Sociedad tenga un derecho
incondicional para diferir la liquidacion del pasivo durante al menos doce meses desde la fecha del
balance.

1) Impuestos

Los impuestos diferidos se calculan de acuerdo con el método del pasivo, sobre las diferencias
temporarias que surgen entre las bases fiscales de los activos y pasivos y sus valores netos contables
en los estados financieros consolidados.

Para determinar los impuestos diferidos se utilizan los tipos impositivos vigentes, o a punto de
aprobarse, en la fecha del balance y que se esperan que sean de aplicacién en el momento en que se
realicen los impuestos diferidos activos o se cancele el impuesto diferido pasivo.

Los activos por impuestos diferidos se podran reconocer en la medida e que sea probable que vaya a
disponerse de beneficios fiscales futuros con los que poder compensar las diferencias temporarias.

m) Prestaciones a empleados
ma) Obligaciones por pensiones y similares
No existen en la actualidad obligaciones de esta naturaleza
mb) Compensaciones basadas en acciones
No existen en la actualidad en el Grupo.
mc¢) Indemnizaciones por cese
Las indemnizaciones por cese se pagan a los empleados como consecuencia de la decision de
rescindir el contrato de trabajo antes de la edad norma de la jubilacién o cuando el empleado
acepta voluntariamente dimitir a cambio de prestaciones por indemnizacién. La Sociedad
reconoce estas prestaciones cuando se ha comprometido de forma demostrable a cesar en su

empleo a los trabajadores actuales de acuerdo con un plan formal detallado sin posibilidad de
retorno y que suponga una obligacién de pago y sea cuantificable su importe.
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n) Provisiones
Las provisiones se reconocen cuando:

+  El grupo tiene una obligacién o disminucion de activo, presente, ya sea legal, implicita o
subyacente como resultado de un hecho pasado.

«  Hay mas probabilidades de que vaya a ser necesaria una salida de recursos o disminucion
de activos para liquidar la obligacién que de lo contrario y

«  El importe ha sido, o pueda ser, estimado de forma fiable.

o) Reconocimiento de ingresos

Los ingresos ordinarios incluyen el valor razonable de los bienes y servicios vendidos netos del
impuesto sobre el valor afiadido, devoluciones y descuentos.

Los ingresos se reconocen sélo cuando existe evidencia fehaciente de un acuerdo con otras partes, los

productos se han entregado o los servicios se han prestado, los importes relacionados estan fijados y su
cobro esta razonablemente asegurado.

p) Nuevas normativas NIIF

En relacion a las nuevas Normas NIC-NIIF y cuya fecha de entrada esta en vigor a partir del 1° de
enero del 2006, la evaluacion por parte de la Direccion del Grupo es la siguiente:

pa) NIIF 7 .- enmienda complementaria a la NIC 1 “Instrumentos financieros”

La Direccion de la Sociedad, dado que la implantacion es aplicable para los ejercicios que
empiezan a partir del 1° de Enero del 2007 no ha tomado la decisién de llevar a cabo de forma
anticipada la aplicacién de estas modificaciones e informaciéon a revelar. Sin embargo la

Direccién estima que su efecto no sera significativo sobre las cuentas anuales consolidadas.

pb) Enmienda de la NIC 39 “Contabilidad de cobertura de flujos de efectivo de transacciones
intragrupo previstas”

La Direccion de la Sociedad,, entiende que la aplicacion de dicha norma no tenga efecto sobre las
cuentas anuales de la misma, dado que las transacciones intragrupo se llevan a cabo mediante la
moneda funcional.

pc) Enmienda a la NIC 39 “Opcién de valor razonable”

No se ha tomado por parte de la Direccion de la Sociedad ninguna decision respecto de la
adopcion de dicha norma.

-14-



3

Desarrollos Especiales de Sistemas de Anclaje, S.A. y sociedades dependientes
Notas a las cuentas anuales
31 de diciembre de 2006 y 2005

pd) NIC 39 y enmienda a NIIF 4 “Contratos de garantia financiera”

No se espera que la adopcién de esta norma, llegado su caso, tenga efectos sobre las cuentas
anuales de la Sociedad.

pe)CINIIF 4 “Determinacién si un acuerdo contiene un arrendamiento”
No se ha optado por su aplicacién anticipada, sino que en su caso, se aplicara a partir de las
cuentas anuales consolidadas del ejercicio cerrado al 31 de diciembre de 2007. Sin embargo no se

esperan modificaciones significativas.

pHCINIIF 5 “Participaciones en fondos para hacer frente a los gastos de desmantelamiento
restauracion y rehabilitacion medioambiental”

El Grupo no dispone de fondos de esta naturaleza por lo que la interpretacién de dicha norma no
tienen efectos sobre el mismo.

pg) CINIIF 6 2Pasivos surgidos en la participacion en mercados especificos. Residuos de aparatos
eléctricos y electronicos2

La actividad del Grupo no contiene ni contempla la fabricacion de bienes de esta naturaleza, en
consecuencia no tiene efecto la aplicacion de esta interpretacion.

ph) CINIIF 7 “Aplicacién del enfoque de revalorizaciones segin NIC 29”

El Grupo no estd operando en la actualidad en paises hiperinflacionarios por lo que no es de
aplicacion dicha norma.

pi) Aclaracién y enmienda a la NIC 21 “Efectos de las variaciones de los tipos de cambio de la
moneda extranjera”.

El Grupo no mantiene inversiones en moneda extranjera.

GESTION DE RIESGOS : Riesgo financiero

3.1 Factores de riesgo financiero

Las actividades del Grupo estdn expuestas a diversos riesgos financieros, incluidos los efectos de los
cambios en los precios, en los mercados del capital y deuda y los tipos de interés.

La responsabilidad de evaluar el riesgo es responsabilidad de la Direccion financiera del Grupo con arreglo
a las directrices establecidas por el Consejo de Administracion, quién establece las pautas para la gestion
del riesgo global y aquellas particulares que afectan a los tipos de interés, riesgos de liquidez e inversiones
de los excesos de liquidez.
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a) Riesgos de tipo de interés y flujos de Caja

Los ingresos y los flujos de caja de las actividades ordinarias del Grupo son dependientes respecto de las
variaciones en los tipos de interés del mercado, ya que lleva a cabo la mayor parte de sus transacciones
mediante el uso de la practica del descuento bancario. El Grupo no dispone en la actualidad activos
remunerados.

a) Riesgo de mercado
Riesgo de cambio: El Grupo opera internacionalmente y esta expuesto al riesgo del tipo de cambio, sobre
todo frente al dolar. Los riesgos de cambio surgen ante transacciones comerciales futuras, activos

reconocidos y pasivos en moneda extranjera. El Grupo no dispone de instrumento de cobertura ante este
tipo de riesgo.

Riesgo de precio: El Grupo no se halla potencialmente expuesto ante los riesgos de precios en sus
transacciones comerciales.

b) Riesgo de Crédito

El Grupo no tienen concentraciones importantes de riesgo de crédito concedido a sus clientes. La politica
de la Direccion del Grupo establece que las ventas de productos se efectien a clientes con un historial de
crédito razonable. No es corriente solicitar garantias a sus clientes.

¢) Riesgo de Liquidez

Dado el caracter altamente dinamico, la Direccion del Grupo tiene como objetivo principal mantener una

financiacién lo suficientemente flexible que le permita un uso de lineas de crédito adecuadas y asequibles.

3.2 Contabilidad de derivados vy riesgo de cobertura

El Grupo no dispone por el momento de derivados

3.3 Estimacion del Valor razonable

El valor razonable de los instrumentos financieros que se comercializan en mercados activos se base en los
precios de mercado al cierre del ejercicio. El precio de mercado usado por el Grupo para los activos
financieros es el precio corriente comprador; el precio de mercado apropiado para los pasivos financieros es
el precio corriente vendedor.

El valor razonable de los instrumentos financieros que no cotizan en un mercado activo se determinan
usando técnicas de valoracion.
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4 ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES

Las asunciones y estimaciones se revisan periédicamente y estdn basadas en las experiencias historicas
y otros factores, incluidas las expectativas de futuro o acontecimientos futuros que se consideran
razonables bajo determinadas circunstancias. Los resultados de dichos acontecimientos pueden diferir
de las previsiones iniciales.

4.1. Valor razonable

Los activos financieros destinados para la venta con variaciones reconocidas en fondos propios,

consisten fundamentalmente, en valores de renta cotizados en mercados de capitales y su valor
razonable es el de cotizacion a fecha de cierre de los estados financieros.

4.2. Activo Intangible - Inmovilizado Inmaterial

Las marcas y patentes adquiridas por el Grupo no se amortizan. Periédicamente se someten a un “test”
o verificacion de su deterioro ya que se han considerado por la Direccién del Grupo con vida
indefinida. El “test” o evaluacion del deterioro se basa en el descuento de los futuros flujos de caja
utilizando tasas de descuento adecuadas.

4.3. Pagos Basados en acciones

No existen pagos basados en acciones

4.4. Reconocimiento de ingresos
Los ingresos ordinarios incluyen el valor razonable de los bienes y servicios vendidos netos del

impuesto sobre el valor afiadido, devoluciones y descuentos y después de eliminadas las ventas dentro
del Grupo.

4.5. Activos por impuestos diferidos

De acuerdo con la NIC 12 la Sociedad reconoce aquellos activos por impuestos diferidos y créditos
fiscales cuya materializacién en futuros menores pagos por impuesto sobre beneficio es probable.

-17-



Desarrollos Especiales de Sistemas de Anclaje, S.A. y sociedades dependientes
Notas a las cuentas anuales
31 de diciembre de 2006 y 2005

5 INMOVILIZADO MATERIAL

La composicion y los movimientos habidos en este epigrafe durante los ejercicios 2005 y 2004 han

sido los siguientes:

Maquinaria ~ Mobiliario e Otro En
Edificios y utillaje instalaciones inmovilizado _arrendamiento  Total
Coste
Saldo al 31.12.2004 177.540 118.374 406.893 122.355 1.402.567 2.227.729
Altas - 8.190 16.211 32.466 1.979 58.846
Bajas - - - - - -
Traspasos - 71.226 - - (71.226) -
Saldo al 31.12.2005 177.540 197.790 423.104 154.821 1.333.320 2.286.575
Altas - 4.726 33.472 40.465 155.006  233.669
Bajas - - - - - -
Traspasos - - 30.103 - (30.103) -
Saldo al 31.12.2006 177.540 202.516 486.679 195.286 1.458.223 2.520.244
Amortizaciéon
Saldo al 31.12.2004 50.982 82.371 240.332 107.489 196.094  677.268
Altas - 21.530 29.400 16.876 60437  128.243
Bajas - - - -
Traspasos (1) - - - (19.793) 6.154  (13.639)
Saldo al 31.12.2005 50.982 103.901 269.732 104.572 262.685  791.872
Altas 3.551 16.096 35.930 22.018 76.389 153.984
Bajas - - - - - -
Traspasos (1) - - - 11.643 - 11.643
Saldo al 31.12.2006 54.533 119.997 305.662 138.233 339.074  957.499
Saldos netos
Saldo al 31.12.2005 126.558 93.889 153.372 50.249 1.070.635 1.494.703
Saldo al 31.12.2006 123.007 82.519 181.017 57.053 1.119.149 1.562.745

(1) Reclasificacion activos intangibles

En los activos arrendados (leasing) se incluyen edificios por un valor neto contable de 902.511 euros
al 31 de diciembre de 2006 ( 923.606 euros al 31 de diciembre de 2005), maquinaria por un valor neto
contable de 230.510 al 31 de diciembre de 2006 ( 102.484 euros al 31 de diciembre de 2005),
elementos de transporte por un valor neto contable de 21.849 euros al 31 de diciembre de 2006
(25.649 euros al 31 de diciembre de 2005) y equipos informaticos por un valor neto contable de
14.095 euros al 31 de diciembre de 2006 ( 19.927 euros al 31 de diciembre de 2005),

Al 31 de diciembre de 2005 el Grupo Desa tienen dado como garantia un edificio por un valor
contable de 123.007 euros ante la Hacienda Publica ( ver nota 15 )
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La Sociedad tiene contratadas polizas de seguro para cubrir los riesgos a que estan sujetos los
elementos del inmovilizado material. La cobertura de estas pélizas se considera suficiente.

6 ACTIVOS INTANGIBLES
La composicién y movimiento durante es como sigue:

Propiedad  Aplicaciones

industrial informatica Anticipos Total
Coste
Saldo al 31.12.2004 36.455 180.562 - 217.017
Altas 1.512 39.821 - 41.333
Bajas - - - -
Traspasos - - - -
Saldo al 31.12.2005 37.967 220.383 - 258.350
Altas - 47.769 20.000 67.769
Bajas - - - -
Traspasos - - - -
Saldo al 31.12.2006 37.967 268.152 20.000 326.119
Amortizacion
Saldo al 31.12.2004 - 89.352 - 89.352
Altas - 32.763 - 32.763
Bajas - - - 0
Traspasos - 13.638 - 13.638
Saldo al 31.12.2005 - 135.753 - 135.753
Altas - 39.247 - 39.247
Bajas - - - -
Traspasos - (11.643) - (11.643)
Saldo al 31.12.2006 - 163.357 - 163.357
Saldos netos
Saldo al 31.12.2005 37.967 84.630 - 122.597
Saldo al 31.12.2006 37.967 104.795 20.000 162.762

(1) Reclasificacion inmovilizado material

No existen activos generados internamente activados.
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ACTIVOS FINANCIEROS NO CORRIENTES

Los activos financieros no corrientes corresponden a depésitos y fianzas dados por las sociedades del
Grupo ante terceros.

7 EXISTENCIAS

El detalle de las existencias al 31 de diciembre de 2006 y 2005, es como sigue:

2006 2005
Comerciales 4.065.450 3.035918
Anticipos a proveedores 232.273 127.662

4.297.723 3.163.580

Menos: Provisiones 105.000 105.000

Total 4.192.723 3.058.580

La Sociedad tiene contratadas varias polizas de seguro para cubrir los riesgos a que estan sujetos las
existencias. La cobertura de estas pélizas se considera suficiente.

9 CLIENTES Y OTRAS CUENTAS A COBRAR

El detalle de clientes y otras cuentas a cobrar es como sigue:

006 2005
Clientes 2.284.677 2.114.578
Efectos comerciales a cobrar 3745921 3.148.440
Deudores varios 64.431 64.660
Administraciones publicas deudoras 245.509 277.239

6.340.538 5.604.917

Menos: Provisiones 197.938 209.216

Total 6.142.600  5.395.701
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10 OTROS ACTIVOS CORRIENTES

El saldo corresponde a pagos efectuados por la Sociedad por anticipado de costes periodificable.

11  EFECTIVO Y OTROS MEDIOS LIQUIDOS EQUIVALENTES

Al 31 de diciembre del 2006 y 2005 se presentan bajo el epigrafe de “efectivo y otros medios liquidos
equivalentes” los saldos en Caja efectivo y los saldos en cuentas corrientes en entidades financieras.

12 PATRIMONIO NETO

La composicién y los movimientos del patrimonio neto se presentan en el estado de cambios en el
patrimonio neto

a) Capital suscrito

En Junta General Extraordinaria de Accionistas de fecha 17 de junio de 2005 se acordd reducir el
capital social en la cuantia de 104.349 euros, mediante la adquisicién por la Sociedad de sus acciones
propias para proceder a la amortizacién de 101.628 acciones al portador de valor nominal 1,026776
euros cada una de ellas.

En Junta General Extraordinaria de Accionistas de fecha 17 de junio de 2005, se acord6 reducir el
capital social en la cuantia de 976.114 euros, con devolucién de aportaciones y disminucién del valor
nominal de las acciones que componen el capital social en la suma redondeada de 0,926777 euros por
accion, quedando en consecuencia fijado el valor nominal de la accién en la cifra de 0,10 euros.

Al 31 de diciembre de 2006, el capital social de la Sociedad se fija en 110.867 euros y esta
representado por 1.108.669 acciones al portador de 0,10 euros de valor nominal cada una de ellas,

numeradas correlativamente de la 1 a la 1.108.669, ambas inclusive.

Las mercantiles con una participacién igual 6 superior al 10 % del capital social de la Sociedad, al 31
de diciembre de 2006, es la siguiente:

Participacion

Maden, S.A. 32,68 %
Sarm, S.A. 32,68 %
Most, S.L. 14,86 %
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b) Reserva legal

Las sociedades estan obligadas a destinar un minimo del 10 % de los beneficios de cada ejercicio a la
constitucion de un fondo de reserva hasta que éste alcance, al menos, el 20 % del capital social. Esta
reserva no es distribuible a los accionistas y sélo podra ser utilizada para cubrir, en el caso de no tener
otras reservas disponibles, el saldo deudor de la cuenta de pérdidas y ganancias. También bajo ciertas
condiciones se podré destinar a incrementar el capital social en la parte de esta reserva que supere el
10 % de la cifra de capital ya ampliada. Como consecuencia de la reduccién de capital con devolucién
de aportaciones a los Accionistas, la Sociedad ha procedido a traspasar a reservas voluntarias una parte
de la reserva legal constituida con el importe maximo que marca la Ley. A 31 de diciembre de 2006, la
Sociedad tiene constituida esta reserva en el importe minimo que marca la Ley.

¢) Reservas voluntarias

Las reservas voluntarias son de libre disposicién, salvo por los gastos de establecimiento pendientes de
amortizacion al 31 de diciembre de 2006.

d) Reserva indisponible

Dentro del proceso de canje de titulos provisionales por definitivos establecido en el articulo 59 del
Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas, en el ejercicio 2006 la Sociedad procedi6 a
amortizar aquellas acciones que no fueron presentadas en su dia al canje, dotandose una reserva por
importe de 25.382 euros correspondiente al precio de las acciones, segin la ultima transmision
conocida por la Sociedad, sin que ello suponga reconocimiento de responsabilidad alguna por el
concepto ni por el importe.

e) Reserva para acciones propias

Con fecha 17 de junio de 2005, la Sociedad ha procedido a reducir su capital social en la cuantia de
104.349 euros, mediante la adquisicion de acciones propias y, en consecuencia, la amortizacion de
101.628 acciones al portador de valor nominal 1,026776 euros cada una de ellas.

La reduccién de capital, se efectiia con la finalidad de eliminar en su totalidad la autocartera de la
Sociedad.
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f)  Distribucion de resultados

Se incluye a continuacién la distribucién del beneficio, estimado segiin PGCAE, del ejercicio 2006
que el Consejo de Administracién de la sociedad dominante, propondré a la Junta General de Socios
para su aprobacién, junto con la distribucién del ejercicio 2005 aprobado por la Junta General de
Accionistas

2006 2005

Beneficio del ejercicio 1.356.683 1.481.739
Total distribuible 1.356.683 1.481.739

A dividendos 1.350.000 1.040.001
A reserva legal 1.108 -
A reserva voluntaria 5.575 441.738
Total distribuido 1.356.683 1.481.739

13 RECURSOS AJENOS

La totalidad de los recurso ajenos son corrientes, presentado estos el siguiente detalle al 31 de
diciembre de 2006 y 2005.

006 2005

No corrientes
Pasivos por arrendamiento financiero (leasing) 370.795 413.415
Total 370.795 413.415

Corrientes

Pasivos por arrendamiento financiero (leasing) 178.753 175.680
Pélizas de crédito 27.832 -
Efectos descontados pendiente de vencimiento 3.296.078 2.195.776
Deudas por confiming 664.595 492.022
Total 4.167.258 2.863.478
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El calendario de amortizacion es el siguiente

Afio de vencimiento 2006 2005
2006 95.185 137.805
2007 137.805 137.805
2008 137.805 137.805

Total 370.795 413.415

La Sociedad dispone de polizas de crédito y pélizas de descuento de efectos por un limite conjunto de

2.180.910 euros.

El vencimiento de los efectos descontados no supera normalmente los tres meses.

14 PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS A PAGAR

Bajo este epigrafe se presentan las deudas contraidas por el Grupo en concepto de compras de

mercaderias y servicios.

Todas las deudas a pagar vencer dentro de los doce meses siguientes al cierre de cada ejercicio

15 OTROS PASIVOS CORRIENTES

El detalle de este epigrafe es el siguiente:

Remuneraciones pendientes de pago
Otras deudas
Dividendos pasivo a pagar
Deudas con Administraciones publicas
IVA
IGIC
IRPF
Deudas antiguas *)
Seguridad social

Total

(*) Esta deuda esta garantizada por un inmueble propiedad el Grupo (ver nota 5)

2006 2005
175.826 164.977
- 42951
350.000 -
- 120.198°
5.194 3.869
49.730 38.823
78.262 111.298
52.666 50.921
711.678 533.037
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16 IMPUESTOS DIFERIDOS E IMPUESTO SOBRE LAS GANANCIAS
El detalle de pasivos por impuestos diferidos registrados por tipos es como sigue:

2006 2005
Saldo inicial (*) 23.996 31.380
Imputado a resultados

Por operaciones arrendamiento financiero 7.384 (7.384)

Por la aplicacién de las NIFF-UE 361 361
Imputado a patrimonio neto

Por la aplicacion de las NIFF-UE 10.276 7.059

Saldo final (**) 42.017 31.416

(*) Segin PCGAE
(**) Segin NIFF-UE

La conciliacién entre el resultado del ejercicio, segin criterios de PCGAE y la base imponibles

correspondiente a los ejercicios 2006 y 2005, es como sigue:

2006 005
Resultado contable del ejercicio, antes de impuestos 2.084.449 1.847.839
Diferencias permanentes
- de las sociedades individuales 12.731 (147.784)
- de los ajustes por consolidacion 560.000 140.000
Resultado contable ajustado 2.657.180 1.840.054
Diferencias temporales
- de las sociedades individuales (21.097) 21.097
Compensacién bases imponibles negativas
No reconocidas en Libros - (392.140)
Reconocidas en Libros (203.008)
Base imponible 2.636.083 1.266.003
El gasto por impuesto de sociedades del ejercicio presenta el siguiente detalle:
2006 2005
Impuesto devengado del periodo 734.013 445.207
Impuesto diferido activo (71.053)
Impuesto diferido (8.783) (7.384)
Por la aplicacion de las NIFF-UE 361 361
Impuesto sobre ganancias 725.591 367.131
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Segin establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente
liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades
fiscales, o haya transcurrido el plazo de prescripcion de cuatro afios. Al 31 de diciembre de 2006, la
sociedad matriz tiene abiertos a inspeccion por las autoridades fiscales todos los impuestos principales
que son aplicables a la mismas, estando la sociedad participada en fase de inspeccion fiscal para los
gjercicios 2002 y 2003, sin que hasta la fecha se haya emitido Acta alguna. Los Administradores de las
sociedades no esperan que, tanto al concluir las inspecciones curso o en caso de inspeccion futuras,
surjan pasivos adicionales de importancia.

17 APLICACION DE LAS NIIF-UE

Si bien los Administradores de la Sociedad formularon las cuentas anuales del ejercicio cerrado al 31
de diciembre de 2005, en base a PGCAE, las adjuntas cuentas anuales se han reformulado las mismas
en base a NIIF-UE.

La conciliacién entre los saldos del patrimonio neto al 31 de diciembre de 2006 y 2005, asi como la
correspondiente al resultado de los ejercicios 2006 y 2005, considerandose como ajustes los cambios
con origen en los criterios de valoracion y politicas contables modificados por la nueva normativa y
como reclasificaciones los cambios con origen en la presentacién de las cuentas anuales es la
siguiente:

Conciliacién del patrimonio

notas 2006 2005
Patrimonio segiin PGCAE 4.733.005 4.657.864
Ajustes por adaptacion a NIFF-UE
Cancelacion fondos amortizacion patentes 2.5 ca) 33.519 31.021
Cancelacion gastos de establecimiento (3.176) (3.962)
Gastos diferidos (983) (6.893)
Efecto fiscal (10.276) (7.059)
Variacién resultado periodo - neto 670 670
Patrimonio segin NIFF-UE 4.752.759 4.671.641
Conciliacién del resultado del gjercicio
notas 2006 2005
Beneficio del ejercicio segin PGCAE 1.359.219 1.481.069
Ajustes por adaptacion a NIFF-UE
Cancelacién dotacion fondos amortizacion patentes 245 245
Cancelacion dotacién gastos de establecimiento 786 786
Efecto fiscal (361) (361)
Beneficio del ejercicio segitn NIFF-UE 1.359.889 1.481.739
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18 OTROS GASTOS

El detalle de estos gastos es el siguiente:

2006 2005
Arrendamientos 131.559 138.836
Servicios independientes 1.166.892 660.808
Transporte 713.528 591.856
Otros 340.037 713.990
Total 2.352.016  2.105.220

19 GASTOS DE PERSONAL

El detalle de los gastos por retribuciones a los empleados durante los ejercicios 2006 y 2005 es como
sigue:

006 2005
Sueldos, salarios y asimilados 2.167.51 1.875.796
Seguridad social, a cargo de la empresa 483.719 502.135
Total 2.650.770  2.377.931

El namero medio de empleados de la Sociedad durante los ejercicios 2006 y 2005, desglosado por
categorias, es como sigue:

2006 2005
Directivos 8 8
Administrativos y auxiliares 16 16
Comerciales 25 25
Oficiales 16 10
Total 65 59
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20 GASTOS FINACIEROS

El detalle de los Ingresos y Gastos financieros es el siguiente:

2005 2004
Descuento de Efectos (125.208) (87.376)
Descuentos sobre Ventas (12.064) (12.215)
Otros Gastos financieros (119.380) (93.224)
Otros ingresos Financieros 5.676 6.091
Total ingresos (gastos) financieros netos (250.741) (185.984)

21 COMPROMISOS

Al 31 de diciembre de 2005y 2006 la Sociedad tiene concedidos a terceros ante entidades financiera
por los siguientes importes y conceptos.

Entidad financiera 006 2005 Concepto - beneficiario
BBVA 127.713 Operaciones en moneda extranjera
La Caixa 100.000 Importacién - Técnicas de Anclaje, S.A.U.
Sabadell-Atlantico 240.000 Importacién - Técnicas de Anclaje, S.A.U.

El Grupo tiene concedidas como garantia ante la Hacienda Publica un local por un valor neto contable
de 123.007 euros al 31 de diciembre de 2006 ( ver notas 5y 15)

22 BENEFICIO POR ACCION
a) Basicas
Los beneficios basicos por accién se calculan dividiendo el resultado del ejercicio atribuible a los

tenedores de instrumentos de patrimonio de la Sociedad entre el promedio ponderado de las acciones
ordinarias en circulacién durante el ejercicio, excluidas las acciones propias.
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El detalle del calculo de los beneficios basicos por accion es como sigue:

006 2005

Beneficio del ejercicio 1.359.889 1.481.739
Promedio ponderado de acciones ordinarias en circulacion 1.206.562  1.267.487

Beneficio basico por accién 1,127 1,169

El promedio ponderado de las acciones ordinarias en circulacién se ha determinado como sigue:

006 005
Acciones ordinarias en circulacion al 1 de enero 1.053.235 1.185.787
Numero medio ponderado de acciones ordinarias en 1.206.562 1.267.487

circulacion al 31 de diciembre

a) Diluidas

Los beneficios diluidos por accién se calculan ajustando los beneficios del ejercicio atribuibles a
tenedores de instrumentos de patrimonio de la Sociedad y el promedio ponderado de las acciones
ordinarias en circulacién por todos los efectos dilusivos inherentes a las acciones ordinarias
potenciales

Al 31 de diciembre de 2005 y 2004, no existen efectos dilusivos que afecten a los beneficios por
accion.
23 SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES VINCULADAS

Las operaciones comerciales realizadas con partes vinculadas ( ver nota 2.2 ) durante los ejercicios
cerrados al 31 de diciembre de 2006 y 2005 han sido las siguientes:

006 2005
Ventas 403.710 345.227
Compras 10.199.379 6.946.528

Durante el corriente ejercicio los miembros del Consejo de Administracion de Desarrollos Especiales
de Sistema de Anclaje, S.A. han percibido en concepto de dietas de asistencia y otros conceptos un
total de 52.000 euros.
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Al 31 de diciembre de 2006 y 2005, la Sociedad no tiene concedidos anticipos o créditos a los
miembros del Consejo de Administracion, ni tampoco tiene compromisos adquiridos con los mismos
en materia de pensiones o premios de jubilacién, seguros de vida o indemnizaciones.

Los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedades no tienen participaciones, excepto por
lo mencionado a continuacion, ostentan cargos o desarrollan funciones en empresas cuyo objeto social
sea idéntico, analogo o complementario al desarrollado por las sociedades del Grupo.

No obstante, los representantes de determinados miembros del Consejo de Administracion ejercen
cargos directivos o funciones relacionadas con la gestion en otras empresas del grupo en el que se
integra la Sociedad que no han sido objeto de inclusién en esta nota de la memoria al no suponer
menoscabo alguno de sus deberes de diligencia y lealtad o la existencia de potenciales conflictos de
interés en el contexto de la Ley 26/2003 de 17 de julio, por la que se modifican la Ley 24/1998, de 28
de julio, del Mercado de Valores, y el Texto refundido de la Ley de Sociedades Anénimas, aprobado
por el Real Decreto Legislativo 1564/1989, de 22 de diciembre.

24 RETRIBUCION DE LOS AUDITORES

La empresa auditora de las cuentas anuales de la Sociedad y aquellas otras sociedades con las que
dicha Sociedad mantiene alguno de los vinculos a los que hace relacién la Disposicién Adicional
decimocuarta de la Ley de Medidas de Reforma del Sistema Financiero, han devengado a la Sociedad
durante el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2006 honorarios por servicios de auditoria por un
importe total de 12.900 euros

25 INFORMACION MEDIOAMBIENTAL

La Sociedad no mantiene elementos del inmovilizado material dedicados a la mejora y proteccion del
medio ambiente ni ha recibido ninguna subvencién de capital que financie activos de naturaleza
medioambiental ni tiene reconocidas provisiones para actuaciones y contingencias medioambientales.

Los gastos incurridos durante el ejercicio 2006 y 2005 en concepto de actuaciones mediambientales,

han ascendido a 13.697 euros y 9.477 euros, respectivamente, correspondiendo a gastos de limpieza y
retiro de residuos.
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26 HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

Con posterioridad al cierre del ejercicio no se han puesto de manifiesto ninguna circunstancia o
acontecimiento significativo que afecte a las presentes cuentas anuales distintas de las mencionadas en
las notas correspondientes.
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