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Uniaudit JRP

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

A los Accionistas de
Desarrollos Especiales de Sistemas de Anclaje, S.A.

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Desarrollos Especiales de Sistemas de
Anclaje, S.A. y Sociedades dependientes (en adelante Grupo) que comprenden el balance de
situacion consolidado al 31 de diciembre de 2006, la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada y
la memoria consolidada correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya
focrmulacion es responsabilidad de los Administradores de Desarrollos Especiales de Sistemas de
Anclaje, S.A. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales
consolidadas en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria
generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de
la evidencia justificativa de las cuentas anuales consolidadas y la evaluacion de su presentacion, de
los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

De acuerdo con la legislacion mercantil, los Administradores presentan, a efectos comparativos,
con cada una de las partidas del balance consolidado y de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada, ademas de las cifras del ejercicio 2006, las correspondientes al ejercicio 2005. Con
fecha 20 de julio de 2006, emitimos nuestro informe de auditoria sobre las cuentas anuales
consolidadas del afio 2005 en el cual expresamos una opinién sin salvedades.

Ea nuestra opinion, las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2006 adjuntas expresan, en todos
los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de de
Desarrollos Especiales de Sistemas de Anclaje, S.A. y Sociedades dependientes al 31 de
diciembre de 2006 y de los resultados consolidados de sus operaciones durante el ejercicio anual
terminado en dicha fecha y contienen la informacion necesaria y suficiente para su interpretacion y
comprension adecuada, de conformidad con principios y normas contables generalmente aceptados
que guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior.

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2006, contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situacion del Grupo, la evolucién de sus negocios y
sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas. Hemos
verificado que la informacion contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con la
de las cuentas anuales del ejercicio 2006. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion
del informe de gestion con el alcance mencionado en este mismo parrafo, y no incluye la revisién
de informacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables de las sociedades del

Grupo.
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de Anclaje, S.A. y Sociedades Dependientes

Cuentas Anuales e Informe de Gestiéon
31 de diciembre de 2006




Desarrollos Especiales de Sistemas
de Anclaje, S.A. y Sociedades Dependientes

Balance de situacion consolidado
31 de diciembre de 2006 y 2005

31.12.2006 31.12.2005

ACTIVO
Inmovilizado 1.708.427 1.600.562
Gastos de establecimiento 3.176 3.962
Inmovilizado inmaterial 1.247.360 1.161.179
Inmovilizado material 443,596 424.068
Inmovilizado financiero 14.295 11.353
Gastos a distribuir varios ejercicios 31.190 38.843
Activo circulante 10.466.036 8.598.545
Existencias 4.192.723 3.058.580
Deudores 6.142.600 5.395.701
Clientes 5.832.660 5.071.430
Administraciones publicas 245.509 277.239
Otros deudores 64.431 47.032
Tesoreria 27.011 134.095
Ajustes por periodificacién 103.702 10.169
TOTAL ACTIVO 12.205.653 10.237.950

Las notas 1 a 16 de la memoria forman parte inseparable de este balance de situacion



Desarrollos Especiales de Sistemas

de Anclaje, S.A. y Sociedades Dependientes

Balance de situacion consolidado
31 de diciembre de 2006 y 2005

PASIVO
Fondos propios

Capital
Prima de emisidén
Otras reservas de la dominante
Reservas distribuibles
Reservas no distribuibles
Reservas en sociedades consolidadas por
integracion global
Dividendo a cuenta
Perdidas y ganancias consolidadas

Provisiones para riesgos y gastos

Acreedores a largo plazo

Deudas con entidades de crédito
Otras deudas

Acreedores a corto plazo

Deudas con entidades de crédito
Acreedores comerciales
Otras deudas comerciales
Administraciones publicas
Otras deudas
Remuneraciones pendientes de pago
Ajustes por periodificacion

TOTAL PASIVO

31.12.2006 31.12.2005
4.733.005 4.657.864
110.867 105.324
60.379 -
1.149.192 1.093.996
1.102.747 1.047.551
46.445 46.445
3.403.348 3.017.476
(1.350.000) (1.040.001)
1.359.219 1.481.069
96.966 11.486
394.973 516.129
391.177 440.181
3.796 75.948
6.980.709 5.052471
4.177.083 2.868.665
1.779.110 1.188.417
963.913 995.389
438.087 787.461
350.000 42,951
175.826 164.977
60.603 -
12.205.653 10.237.950

Las notas 1 » 16 de la memoria forman parte inseparable de este balance de situacién



Desarrollos Especiales de Sistemas

de Anclaje, S.A. y Sociedades Dependientes

Cuenta de pérdidas y ganancias consolidadas
Periodo comprendido entre el 1 de enero y 31 de diciembre de 2006 y 2005

INGRESOS

Importe neto cifra de negocios
Otros ingresos de explotacion

GASTOS
Consumo de explotacion

Gastos de personal
Sueldos y salarios
Carpgas sociales

Dotacidon amortizaciones

Variacion provision circulante

Otros gastos de explotacion
Servicios exteriores
Tributos

Beneficio de explotacién

Gastos financieros
Otros ingresos financieros

Resultados financieros ( negativos)

Resultados actividad ordinaria

Ingresos extraordinarios
Gastos extraordinarios

Resultados extraordinarios (negativos)

Beneficio antes impuestos
Impuestos sobre sociedades

Resultado consolidado del ejercicio

31.12.2006 31.12.2005
16.598.418 15.001.585
29.342 42.965
8.831.433 8.262.948
2.831.368 2.440.082
2.301.470 1.922.359
529.898 517.723
196.514 170.349
78.761 33.128
2.352.016 2.105.220
2.325.631 2.077.843
26.385 27377
2.337.668 2.032.823
256.652 192.185
5911 6.201
(250.741) (185.984
2.086.927 1.847.839
29.265 1.000
31.743 -
(2.478) 1.000
2.084.449 1.847.839
725.230 366.770
1.359.219 1.481.069

Las notas 1 3\16 de la memoria forman parte ineparable de esta cuenta de pérdidas v

ganancias



Desarrollos Especiales de Sistemas de Anclaje, S.A.
y Sociedades Dependientes
Memoria del ejercicio anual terminado
al 31 de diciembre de 2006

1. IDENTIFICACION Y ACTIVIDAD DEL GRUPO

Desarrollos Especiales de Sistemas de Anclaje, S.A. y Sociedades Dependientes (en
adelante Grupo DESA), es un grupo de sociedades cuyo objeto principal es la
comercializacién de productos de fijaciones y productos de ferreteria en general.

La sociedad dominante es una entidad mercantil constituida en Barcelona el dia 12 de
febrero de 1987 bajo la denominacién social de FITU, S.A. por un periodo de tiempo
irdefinido, cambiando en 1988 su denominacidn social por la actual.

La sociedad dependiente, es decir Técnicas de Anclaje, S.A.U, presenta la siguiente
irformacién

Porcentaje de  Auditores
Domicilio social Actividad participacién externos

Sant Boi de LLobregat  Importacion de productos de materiales de 100% Uniaudit JRP
(Barcelona) fijacion

La consolidacion de esta sociedad se ha efectuado mediante el método de integracion global

2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES
CONSOLIDADAS

a) Bases de presentacién

Estas sociedades dependientes se configuran como tal en virtud de lo dispuesto en el
articulo 2°, 1, a, de las “Normas para la formulacion de las cuentas anuales consolidadas”,
Real Decreto 1815/91 de 2° de diciembre, es decir, en concreto por poseer mayoria de los
derechos de votos.

Las adjuntas cuentas anuales consolidadas, correspondientes a Desarrollos Especiales
de Sistemas de Anclaje, S.A. y Sociedades Dependientes, se han preparado a partir de
los registros contables y de las cuentas individuales de la Sociedad matriz y sociedad
dependiente que se incluyen en la consolidacidn.

Estas cuentas anuales consolidadas y las individuales de Desarrollos Especiales de
Sistemas de Anclaje, S.A., que han sido formuladas por el Consejo de Administracion,
asi como las cuentas individuales de la participada, se someteran a la aprobacion de las
respectivas Juntas Generales Ordinarias de Accionistas, estimandose que seran
aprobadas sin hipguna modificacion.



b)

Desarrollos Especiales de Sistemas de Anclaje, S.A.
y Sociedades Dependientes
Memoria del ejercicio anual terminado
al 31 de diciembre de 2006

BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES
CONSOLIDADAS

Estas cuentas anuales consolidadas se han preparado en euros. No obstante y
unicamente a efectos de presentacion, las cifras incluidas en estas cuentas anuales
consolidadas se han redondeado a cifras enteras, sin incluir decimales.

Criterios de consolidacién

El proceso de consolidacién se ha efectuado en base al método de integracién global,
dado que la Sociedad posee la totalidad de los derechos de voto de la Sociedad
dependiente.

Todos los saldos y las transacciones significativos entre las Sociedades consolidadas,
asi como, en su caso, los beneficios no realizados por operaciones entre las Sociedades
consolidadas, han sido eliminados en el proceso de consolidacion.

Los elementos del activo y pasivo, asi como los ingresos y gastos de las Sociedades
incluidas en el perimetro de consolidacidn, se valoran siguiendo métodos uniformes y
se presentan de acuerdo con los principios y normas de valoracién establecidas en el
Plan General de Contabilidad.

En virtud de lo dispuesto en el articulo 66 ¢) del Real Decreto 1815/1991 de 20 de
diciembre, por el que se aprueban las normas para la formulacién de las cuentas
anuales consolidadas, se ha omitido la presentacién del cuadro de financiacién
consolidado.

DISTRIBUCION DE RESULTADOS

Los resultados de la Sociedad dominante y de la sociedad dependiente serdn aplicados en
la forma en que lo acuerden las respectivas Juntas Generales de Accionistas.



Desarrollos Especiales de Sistemas de Anclaje, S.A.
y Sociedades Dependientes
Memoria del ejercicio anual terminado
al 31 de diciembre de 2006

4 NORMAS DE VALORACION

L s cuentas anuales adjuntas han sido preparadas de acuerdo con los principios contables y
normas de valoracién y clasificacion contenidos en el Plan General de Contabilidad. Los
principales son los siguientes:

N

a)

Gastos de establecimiento

Los gastos de establecimiento, que incluyen fundamentalmente los gastos incurridos
en relacion con las ampliaciones de capital efectuadas por la Sociedad, se muestran al
coste, netos de la correspondiente amortizacion acumulada, que se calcula linealmente
en un periodo de cinco afios.

Inmovilizado inmaterial

El inmovilizado inmaterial se valora al coste de adquisicién menos su correspondiente
amortizacion acumulado coste directo de produccion aplicado, segin proceda y se
presenta neto de su correspondiente amortizacién acumulada, conforme a los
siguientes criterios:

Las aplicaciones informaéticas adquiridas y las elaboradas por la Sociedad, se
presentan por el valor de adquisicion y se amortizan linealmente durante el
periodo de cinco afios en que estd prevista su vida util. Los costes de
mantenimiento de las aplicaciones informaticas se llevan a gastos en el momento
en que se incurre en ellos.

Los derechos de uso y opcién de compra, derivados de la utilizacion de
inmovilizados materiales contratados en régimen de arrendamiento financiero, se
registran por el valor de contado del bien en el momento de la adquisicién. La
amortizacién de estos derechos se realiza linealmente durante la vida util del
bien arrendado. En el pasivo se refleja la deuda total por las cuotas de
arrendamiento mas el importe de la opcién de compra. La diferencia inicial entre
la deuda total y el valor de contado del bien, equivalente al gasto financiero de la
operacion, se contabiliza como gastos a distribuir en varios ejercicios y se
imputa a resultados durante la duracién del contrato siguiendo el método
financiero. En el momento en que se ejercita la opcién de compra, el coste y la
amortizaciéon acumulada de estos bienes se traspasan a los conceptos
correspondientes del inmovilizado material.

.7-
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d)

Desarrollos Especiales de Sistemas de Anclaje, S.A.
y Sociedades Dependientes
Memoria del ejercicio anual terminado
a] 31 de diciembre de 2006

NORMAS DE VALORACION

Inmovilizado material

El inmovilizado material se presenta por su valor de coste de adquisicion, deducidas
las amortizaciones acumuladas correspondientes.

La amortizacion de los elementos del inmovilizado material se realiza sobre los
valores de coste, siguiendo el método lineal, durante los siguientes periodos de vida
util estimados:

Instalaciones técnicas y maquinaria 10 % - 10 afios
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 10 % - 10 afios
Equipos para proceso de informacién 25 % - 4 afios
Elementos de transporte 20 %, 16,6 % - 5, 6 afios
Otro inmovilizado 20 %, 14,3 % - 5, 7 aiios

Los gastos de mantenimiento y reparaciones del inmovilizado material que no
mejoran su utilizaciéon o prolongan su vida util, se cargan a la cuenta de pérdidas y
ganancias en el momento en que se producen.

Inmovilizado financiero

Las participaciones en capital de sociedades se valoran al coste de adquisicidn,
incluidos los gastos inherentes a la misma, menos la oportuna provisién por
depreciacion.

A efectos de la preparacién de las cuentas individuales de la Sociedad, las inversiones
en sociedades del grupo y asociadas no son consolidadas, siendo valoradas a su coste
de adquisicion. La Sociedad estd dispensada de formular cuentas anuales consolidadas
por razén de tamafio.

Se dotan las oportunas provisiones por depreciacién de las participaciones cuando se
aprecian circunstancias de suficiente entidad y clara constancia

Los préstamos concedidos y los depositos y fianzas constituidos figuran valorados por
el importe efectivo desembolsado.
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Desarrollos Especiales de Sistemas de Anclaje, S.A.
y Sociedades Dependientes
Memoria del ejercicio anual terminado
al 31 de diciembre de 2006

NORMAS DE VALORACION

Existencias

Las existencias comerciales se muestran valoradas a precio de adquisicidn,
determinado de acuerdo con el método precio medio ponderado.

La Sociedad realiza dotaciones a la provision por depreciacion de las existencias, cuyo
coste excede a su valor de mercado o cuando existen dudas de su recuperabilidad.

Clientes y efectos comerciales a cobrar

Siguiendo la practica comercial generalizada, una parte sustancial de las ventas
efectuadas por la Sociedad se instrumenta en efectos comerciales, aceptados o sin
aceptar. Los efectos a cobrar se descuentan en bancos salvo buen fin. En el balance de
situacion adjunto los saldos de clientes y efectos comerciales a cobrar se incluyen los
efectos descontados pendientes de vencimiento al 31 de diciembre, figurando su
contrapartida por el mismo importe como deudas con entidades de crédito.

Los gastos relativos al descuento de efectos se reconocen en la cuenta de pérdidas y
ganancias cuando se incurren, y no se difieren a lo largo del periodo de vencimiento de
los respectivos efectos debido a la escasa repercusion que tal diferimiento tendria en la
determinacion de los resultados de cada ejercicio.

La Sociedad sigue el criterio de dotar aquellas provisiones para insolvencias que
permiten cubrir los saldos de cierta antigiiedad o en los que concurren circunstancias
que permiten razonablemente su calificacion como de dudoso cobro.

Transacciones en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se registran contablemente por su contravalor
en euros, utilizando los tipos de cambio vigentes en las fechas en que se realizan. Los
beneficios o pérdidas por las diferencias de cambio surgidas en la cancelacion de los
saldos provenientes de transacciones en moneda extranjera, se reconocen en la cuenta
de pérdidas y ganancias en el momento en que se producen.

Los saldos a cobrar y a pagar en moneda extranjera al cierre del ejercicio se valoran en
euros a tipos de cambio que se aproximan a los vigentes al cierre del ejercicio,
reconociéndose como gastos las pérdidas netas de cambio no realizadas, determinadas
para grupos de divisas de similar vencimiento y comportamiento en el mercado, y
difiriéndose hasta su vencimiento los beneficios netos no realizados. determinados de
igual modo."

9.



Desarrollos Especiales de Sistemas de Anclaje, S.A.
y Sociedades Dependientes
Memoria del ejercicio anual terminado
al 31 de diciembre de 2006

4. NORMAS DE VALORACION

h) Corto y largo plazo

En los balances de situacion adjuntos, se clasifican a corto plazo los créditos y deudas
con vencimiento igual o inferior a doce meses desde la fecha del balance, y a largo

plazo en el caso de vencimientos superiores.

i) Indemnizaciones por despidos

Excepto en el caso de causa justificada, las sociedades vienen obligadas a indemnizar
a sus empleados cuando prescindan de sus servicios. Ante la ausencia de cualquier
necesidad previsible de terminacion anormal del empleo y dado que no reciben
indemnizaciones aquellos empleados que se jubilan o cesan voluntariamente en sus
servicios, los pagos por indemnizaciones cuando surgen, se cargan a gastos en el

momento en que se toma la decisién de efectuar el despido.

j) Impuesto sobre Sociedades

El gasto por Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula sobre el beneficio
econdémico, corregido por las diferencias de naturaleza permanente con los criterios
fiscales y tomando en cuenta las bonificaciones y deducciones aplicables. El efecto
impositivo de las diferencias temporales se incluye, en su caso, en las correspondientes

partidas de impuestos anticipados o diferidos del balance de situacion.

k) Ingresosy gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcién de la corriente real de bienes y servicios
que representan y con independencia del momento en que se produce la corriente

monetaria o financiera derivada de ellos.

No obstante, siguiendo el criterio de prudencia, la Sociedad inicamente contabiliza los
beneficios realizados a la fecha de cierre del ejercicio, en tanto que los riesgos y
pérdidas previsibles, ain siendo eventuales, se contabilizan tan pronto son conocidos.

5. GASTOS DE ESTABLECIMIENTO

[ a composicion y movimiento de este epigrafe durante el ejercicio 2006, es como sigue:

31.12.2005 Altas  Amortizaciones 31.12.2006

Gastos primer establecimiento 3.962 - 786

3.176

-10-



Desarrollos Especiales de Sistemas de Anclaje, S.A.
y Sociedades Dependientes
Memoria del ejercicio anual terminado
al 31 de diciembre de 2006

6. INMOVILIZADO INMATERIAL

L.a composicién y movimiento durante ¢l ejercicio 2006, es como sigue:

31.12.2005 Altas Bajas Traspasos(*) 31.12.2006
Coste

Propiedad industrial 36.936 - - - 36.936
Aplicaciones informaticas 220.383 47.769 - - 268.152
Derechos sobre bienes en leasing  1.333.320 155.006 - (30.103) 1.458.223
Anticipos - 20.000 - - 20.000
1.590.639 222775 - (30.103) 1.781.311

Fondo de amortizacion
Propiedad industrial 31.021 2.498 - - 33.519
Aplicaciones informaticas 135.754 39.247 - (11.643) 163.358
Derechos sobre bienes en leasing 262.685 76.389 - - 339.074
429460  117.888 - (11.643)  535.951
Total neto contable 1.161.179 1.247.360

(*) Traspasado a inmovilizado material

L2 Sociedad utiliza mediante contratos de arrendamiento financiero, determinados bienes
de su inmovilizado. El detalle de los contratos y las condiciones més importantes al 31 de

d:ciembre de 2006, es el siguiente:

N°de Coste Valor

Inicio cuotas  del bien Residual
Edificios 27.10.98 144 1.081.822 9.623
Aplicaciones informaticas 22.10.02 60 11.417 220
Maquinaria 24.02.02 59 118.031 2.171
Elementos de transporte 14.01.03 48 38.000 828
Equipos proceso informacion 26.10.04 36 18.759 540
Maquinaria 16.12.04 36 36.180 1.022
Instalaciones 02.12.05 60 27.211 453
Instalaciones 02.12.05 60 96.000 1.600
Instalaciones 02.12.05 60 6.803 124
Instalaciones 02.12.05 60 24,000 438

Total 1.458.223

11-



Desarrollos Especiales de Sistemas de Anclaje, S.A.

y Sociedades Dependientes
Memoria del ejercicio anual terminado
al 31 de diciembre de 2006

6. INMOVILIZADO INMATERIAL

El resumen de los pasivos derivados de estas operaciones al 31 de diciembre de 2006, es

como sigue:

Euros
Importe total de las operaciones 1.862.273
Variaciones de tipo de interés (10.060)

Pagos realizados
- En ejercicios anteriores 1.068.230
- En el ejercicio 204.228
Total deuda al 31.12.2006 579.755

7. INMOVILIZADO MATERIAL

El movimiento habido durante el ejercicio 2006 en las diferentes cuentas del inmovilizado

mr aterial, es como sigue:

31.12.2005 Altas Bajas Traspasos (*) 31.12.2006
Coste
Construcciones 177.540 - - - 177.540
Instalaciones técnicas 27.544 295 - - 27.839
Magquinaria 187.779 4.431 - - 192.210
Utillaje 31.225 8.560 - - 39.785
Mobiliario 67.411 122 - - 67.532
Instalaciones 306.935 24.790 - 30.103 361.828
Equipo informatico 102.190 36.107 - - 138.297
Otro inmovilizado 52.631 4.358 - - 56.989
953.255 78.663 - 30.103 1.062.021
Fondo de amortizacién
Construcciones 50.982 3.551 - - 54.533
Instalaciones técnicas 14.471 3.423 - - 17.894
Magquinaria 89.430 12.673 - - 102.103
Utillaje 22.813 5.249 - - 28.062
Mobiliario 48.570 5.378 - - 53.948
Instalaciones 198.349 25.303 - 11.643 235.295
Equipo informatico 62.793 18.829 - - 81.622
Otro inmovilizado 41.779 3.189 - - 44,968
529.187 77.595 - 11.643 618.425
Total neto contable 424.068 / 443.597

(*) Procede ae mgrovilizado inmaterial

-12-



Desarrollos Especiales de Sistemas de Anclaje, S.A.
y Sociedades Dependientes
Memoria del ejercicio anual terminado

al 31 de diciembre de 2006

7. INMOVILIZADO MATERIAL

El apartado “construcciones”, corresponde a un local ubicado en la Gran Via de Barcelona,
y a 31 de diciembre de 2006, se encuentra alquilado a un tercero.

Este inmueble esta dado como garantia ante la Hacienda Publica (ver nota- 11).

8. INMOVILIZACIONES FINANCIERAS

La composicién y movimiento durante el ejercicio 2006, es como sigue:

Depositos y fianzas

Total

9. FONDOS PROPIOS

Cepital suscrito

Prima emision

Otras reservas de la

Scciedad dominante
Reserva legal
Reserva indisponible
Reserva voluntaria

Reservas en sociedades por

integracion global

Dividendo a cuenta

Beneficio del periodo

Totales

31.12.2005 Altas Bajas 31.12.2006

11353 4.000 1.058 14.295

11.353 14.295

El movimiento de este epigrafe durante el ejercicio 2006, ha sido el siguiente:
Aplicacién Ampliacion Dividendos  Beneficio

31.12.2005  resultados capital acuenta gjercicio  31.12.2006
105.324 - 5.543 - - 110.867
- - 60.379 - 60.379
21.064 - - - 21.064
25.381 - - - - 25.381
1.047.551 53.194 - - 1.100.745
3.017.476 387.874 - - - 3.405.350
(1.040.001) (1.040.001) - (1.350.000) - (1.350.000)
1.481.069 (1.481.069 - - 1.359.219 1.359.219
4.657.864 - 65.922 (1.350.000) 1.359.219  4.733.005
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9. FONDOS PROPIOS

Capital suscrito

Al 31 de diciembre de 2006, el capital social de Desarrollos Especiales de Sistemas de
Anclaje, S.A se fija en 110.867 euros y esta representado por 1.108.669 acciones al
portador de 0,10 euros de valor nominal cada una de ellas, numeradas correlativamente de
le. 1 ala1.108.669, ambos inclusive.

Las mercantiles con una participacion igual o superior al 10% del capital social de la Sociedad
son las siguientes: '

Maden, S.A. 32,68 %
Sarm, S.A. 32,68 %
Most, S.L. 14,86 %

Reserva legal

Las sociedades estan obligadas a destinar un minimo del 10 % de los beneficios de cada
¢ ercicio a la constitucién de un fondo de reserva hasta que éste alcance, al menos, el 20 %
dzl capital social. Esta reserva no es distribuible a los accionistas y s6lo podra ser utilizada
para cubrir, en el caso de no tener otras reservas disponibles las pérdidas de la Sociedad.
También bajo ciertas condiciones se podrd destinar a incrementar el capital social en la
parte de esta reserva que supere el 10 % de la cifra de capital ya ampliada.

Reservas voluntarias

Las reservas voluntarias son de libre disposicion, salvo por los gastos de establecimiento
pendientes de amortizacidn al 31 de diciembre de 2006.

Reserva indisponible

En el ejercicio 2004, dentro del proceso de canje de titulos provisionales por definitivos
establecido en el articulo 59 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas, la
sociedad Desarrollos Especiales de Sistemas de Anclaje, S.A. procedid a amortizar
ajuellas acciones que no fueron presentadas en su dia al canje, dotandose una reserva por
importe de 25.382 euros correspondiente al precio de las acciones, segin la ultima
transmisién conocida por la Sociedad, sin que ello suponga reconocimiento de
responsabilidad alguna por el concepto ni por el importe.
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10. OTRAS DEUDAS
a) Las deudas con entidades de crédito presentan el siguiente detalle:

Dispuesto
Corto plazo Largo plazo Limite

Deudas con entidades financieras 27.832 -
Deudas por arrendamiento financiero 188.577 391177
Efectos descontados 3.296.079 - 4.640.000
Deudas por confirming 664.595 -
Total 4.177.083 391.177

b) Bajo el epigrafe “otras deudas”, se incluye por un importe de 350.000,00 euros, el
dividendo pasivo pendiente de pagar a los accionistas.

11. SITUACION FISCAL

[ os saldos con las Administraciones Publicas, presentan el siguiente detalle:

Deudor  Acreedor

IVA pendiente 19.364 -
IVA pendiente liquidar aduana 124.547 -
Impuestos sobre sociedades a pagar - 206.089
Impuestos diferidos - 46.146
Deuda antiguas H. Piblicas  (*) - 78.262
IVA a compensar 101.352 -
IRPF a pagar - 49.730
IGIC a pagar - 5.194
Seguridad Social a pagar 246 52.666

Total 245.509 438.087

(*) Esta deuda esta garantizada por un inmueble propiedad del GrupoDesa (ver nota 6).

las Sociedades presentan anualmente una declaracién a efectos del Impuesto sobre
Sociedades. Los beneficios, determinados conforme a la legislacion fiscal, estan sujetos a
n gravaman, del 35 % sobre la base imponible. De la cuota resultante pueden practicarse

ciertas dedukdiones.

-15-



Desarrollos Especiales de Sistemas de Anclaje, S.A.
y Sociedades Dependientes
Memoria del ejercicio anual terminado
al 31 de diciembre de 2006

11. SITUACION FISCAL

El Impuesto sobre Sociedades se calcula a partir del resultado econdmico o contable,
obtenido por la aplicacién de principios de contabilidad generalmente aceptados, que no
necesartamente ha de coincidir con el resultado fiscal, entendido éste como la base
imponible del impuesto. A continuacién se incluye una conciliacion entre el resultado
contable consolidado del ejercicio y la base imponible fiscal agregada de las sociedades del
Grupo.

Euros
Resultado contable del ejercicio 2.084.449
Diferencias permanentes
- de las sociedades individuales 12.731
- de los ajustes por consolidacion 560.000
Diferencias temporales
- de las sociedades individuales (21.096)
Base imponible consolidada 2.636.084

El gasto por impuesto de sociedades del ejercicio presenta el siguiente detalle:

Euros
Ingreso devengado en el periodo 734.013
Ajustes impuestos anticipados (8.783)
Total 725.230

Los impuestos diferidos presentan el siguiente movimiento

Anticipados

Saldo al 01.01.2006 23.996
Otros ajustes 14.767
Generados este ejercicio 7.383

Saldo al 31.12.2006 46.146

7
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11. SITUACION FISCAL

Segin establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse
definitivamente liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido
inspeccionadas por las autoridades fiscales, o haya transcurrido el plazo de prescripcion de
cuatro afios. Al 31 de diciembre de 2006, la sociedad matriz tiene abiertos a inspeccién por
las autoridades fiscales todos los impuestos principales que son aplicables a la mismas,
estando la sociedad participada en fase de inspeccién fiscal para los ejercicios 2002 y
2003, sin que hasta la fecha se haya emitido Acta alguna. Los Administradores de las
sociedades no esperan que, tanto al concluir las inspecciones curso o en caso de inspeccion
futuras, surjan pasivos adicionales de importancia.

12. GARANTIAS COMPROMETIDAS CON TERCERé‘S

Excepto por las garantias dadas a la Hacienda Publica, las cuales se comentan en las notas
7y 11, la Sociedad no tiene concedidas ningiin tipo de garantias a favor de terceros.
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15. INGRESOS Y GASTOS

a) La divulgacion publica de la distribucién del importe neto de la cifra de negocios por
mercados geograficos y actividad correspondiente a la actividad ordinaria podria
ocasionar perjuicios a la labor comercial del Grupo DESA. En consecuencia, y de
acuerdo con la Ley de Sociedades Anénimas, se omite dicha informacién sin bien
hemos de indicar que la totalidad de las mismas se producen en territorio nacional.

b) Los gastos imputados al ejercicio pendiente de pago, se reflejan en el epigrafe “deudas
por compras y otras deudas”. Asimismo, bajo el epigrafe “remuneraciones pendientes
de pago”, se incluyen el monto de las pagas extras devengadas y no satisfechas al cierre
del ejercicio asi como las compensaciones motivadas por el cumplimiento de objetivos
comerciales y operativos de determinado personal de las sociedades.

¢) El nimero de personas empleadas en el curso del ejercicio, distribuidas por categorias
durante 2006, es el siguiente:

Personal
Mujeres  Hombres Total

Directivos 4 6 10
Administrativos y auxiliares 9 8 17
Comerciales 3 25 28
Oficiales - 16 16

Total 16 55 71

d, La aportacion de la sociedad incluida en el perimetro de consolidacion a los resultados
consolidados, es la siguiente:

Resultado de Ajustes de Resultado
la sociedades  consolidacion aportado

Desarrollos Especiales de Sistemas de

Anclaje, S.A. 1.356.683 (560.000) 796.683
Técnicas de Anclaje, S.A.U. 562.535 - 562.535
Totales 1.919.218 (560.000) 1.359.219
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14. OTRA INFORMACION

a)

b)

Informacion relacionada con los Administradores

Durante el corriente ejercicio los miembros del Consejo de Administracion de
Desarrollos Especiales de Sistema de Anclaje, S.A. han percibido en concepto de
dietas de asistencia y otros conceptos un total de 52.000 euros.

Al 31 de diciembre de 2006, las sociedades no tienen concedidos anticipos o créditos a
los Administradores, ni tampoco tiene compromisos adquiridos con los mismos en
materia de pensiones o premios de jubilacion, seguros de vida o indemnizaciones.

Los Administradores de las sociedades no tienen participaciones, excepto por lo
mencionado a continuacion, ostentan cargos o desarrollan funciones en empresas cuyo
objeto social sea idéntico, andlogo o complementario al desarrollado por las
sociedades del Grupo.

No obstante, los representantes de determinados Administradores ejercen cargos
directivos o funciones relacionadas con la gestion en otras empresas del grupo en el
que se integra la Sociedad que no han sido objeto de inclusién en esta nota de la
memoria al no suponer menoscabo alguno de sus deberes de diligencia y lealtad o la
existencia de potenciales conflictos de interés en el contexto de la Ley 26/2003 de 17
de julio, por la que se modifican la Ley 24/1998, de 28 de julio, del Mercado de
Valores, y el Texto refundido de la Ley de Sociedades Anénimas, aprobado por el
Real Decreto Legislativo 1564/1989, de 22 de diciembre.

Otros

La empresa auditora de las cuentas anuales de la Sociedad y aquellas otras sociedades
con las que dicha Sociedad mantiene alguno de los vinculos a los que hace relacion la
Disposicién Adicional decimocuarta de la Ley de Medidas de Reforma del Sistema
Financiero, han devengado a la Sociedad durante el ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2006 honorarios por servicios de auditoria por un importe total de
16.800,00 euros.

INFORMACION SOBRE EL MEDIO AMBIENTE

Activos de naturaleza medioambiental

A 31 de diciembre de 2006 las sociedades no mantienen elementos del inmovilizado
material\dedicados a la mejora y proteccion del medio ambiente mi h cibido
ninguna subvencion de capital que ﬂn ie activos de naturaleza medioampdesfal.
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15. INFORMACION SOBRE EL MEDIO AMBIENTE

b)

d)

Pasivos derivados de actuaciones medioambientales

El Grupo DESA no tiene reconocidas provisiones para actuaciones y contingencias
medioambientales.

Con los procedimientos actualmente implantados, las sociedades consideran que los
riesgos medioambientales se encuentran adecuadamente controlados.

Gastos derivados de actuaciones medioambientales

Los gastos incurridos por este concepto durante el ejercicio terminado en 31 de

diciembre de 2006, han ascendido a 13.697 euros, correspondlentes a gastos de
limpieza y retiro de residuos. -

Ingresos derivados de actuaciones medioambientales

Al 31 de diciembre de 2006, no hay ingresos reconocidos por las sociedades con
motivo de actividades relacionadas con el medioambiente.

16. ACONTECIMIENTO POSTERIORES AL CIERRE

Con fecha 30 de enero de 2007, la sociedad matriz, ha firmado un contrato de compra de
un terreno ubicado en Valls (Tarragona), donde ubicara un nuevo centro logistico. Esta
construccién supone a la sociedad la inversién de 6 millones de euros.

En relacién a la sociedad dependiente, durante el primer trimestre del afio 2007, tras mas
de un afio buscando emplazamiento para abrir una oficina de la Sociedad en la Republica
Popular China, la sociedad ha abierto un establecimiento en la ciudad de Shangai. Esta
oficina se encargard de la gestion de proveedores y control de calidad de los productos
adquiridos por la misma con anterioridad al embarque de los mismos.
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Evolucién de los negocios — situacién de la Sociedad

En el ejercicio 2006, el Grupo ha seguido la misma linea de los dltimos afios, ha incrementado
su cifra de facturacién en un 12,7 %, manteniendo una linea de crecimiento constante a lo
largo de los 1iltimos nueve afios.

Las sociedades del Grupo contindan con la misma politica de mejoras contindas en las
diferentes areas operativas, siendo destacables las realizadas a nivel logistico ¢ industrial.
Siguiendo con el nuevo enfoque estratégico comenzado el afio anterior y basado en el énfasis
comercial, se han seguido introduciendo nuevos productos. Todas estas acciones han dado
como fruto una mayor facturacion y rentabilidad del Grupo.

Para hacer frente a todas estas acciones, enfocadas a mejorar el servicio al cliente y poder
introducir nuevos productos, la sociedad matriz ha realizado una fuerte inversién en la
construccién de una nueva nave de més de 4.000m’ situada en un terreno de casi 13.000 m’
en el término de Valls (Tarragona).

El presupuesto del ejercicio 2007 se ha realizado sobre la base de una facturacidn superior a
los 18 millones de euros. A la fecha de este informe de gestion, las ventas reales realizadas
durante los tres primeros meses del ejercicio 2007 cumplen las expectativas fijadas por la
empresa a comienzos del ejercicio.

Acontecimientos importantes posteriores al cierre

Durante el primer trimestre del afio 2007, se ha abierto un establecimiento en la ciudad de
Shangai. Esta oficina se encargara de la gestion de proveedores y control de calidad de los
productos adquiridos por la Sociedad con anterioridad al embarque de los mismos.

Actividades de I+D

Tanto la sociedad matriz como su participada, no han realizado actividades de investigacién y
desarrollo durante el ejercicio 2006.

Acciones propias

Al 31 de diciembre de 2006, la sociedad matriz no posee acciones propias

Sant Boi de Llobregat, /30 dégnarzo de 2007





