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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

A los Accionistas de
Desarrollos Especiales de Sistemas de Anclaje, S.A.

1. Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Desarrollos Especiales de
Sistemas de Anclaje, S.A. (la Sociedad dominante) y Sociedades dependientes, que
comprenden el estado de situacién financiera consolidado al 31 de diciembre de 2009 y el
estado del resultado global consolidado, el estado de cambios en el patrimonio neto
consolidado, el estado de flujos de efectivo consolidado y la memoria consolidada
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacién es
responsabilidad de los administradores de la Sociedad dominante. Nuestra responsabilidad
es expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales consolidadas en su conjunto,
basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente
aceptadas en Espafa, que requieren el examen, mediante la realizacién de pruebas
selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales consolidadas y la evaluacion
de su presentacién, de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

2. De acuerdo con la legislacion mercantil, los administradores de la Sociedad
dominante presentan, a efectos comparativos, con cada una de las partidas del estado de
situacion financiera consolidado, del estado del resultado global consolidado, del estado de
cambios en el patrimonio neto consolidado, del estado de flujos de efectivo consolidado y
de la memoria consolidada, ademas de las cifras del ejercicio 2009, las correspondientes al
ejercicio anterior, sobre las que se han practicado algunos cambios meramente de
presentacion con respecto al formato utilizado en las cuentas anuales consolidadas de
2008, tal como se indica en la Nota 2.3 de la memoria consclidada adjunta. Nuestra
opinidén se refiere exclusivamente a las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2009.
Con fecha 28 de abril de 2009 emitimos nuestro informe de auditorfa acerca de las
cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2008 en el que expresamos una opinién
favorable,

3. En nuestra opinidn, las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2009 adjuntas
expresan, en todos los aspectos significatives, la imagen fiel del patrimonio consolidado y
de la situacion financiera consclidada de Desarrollos Especiales de Sistemas de Anclaje,
S.A. y Sociedades dependientes al 31 de diciembre de 2009 y de los resultados
consolidados de sus operaciones, de los cambios en el patrimonio neto consolidado y de
sus flujos de efectivo consolidados correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha
fecha y contienen la informacién necesaria y suficiente para su interpretacion y
comprension adecuada, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién
Financiera adoptadas por la Unién Europea, que guardan uniformidad con las aplicadas en
la preparacion de las cifras e informacién correspondientes al ejercicio anterior que se han
incorporado a efectos comparativos a las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2009.
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4. El informe de gestion consolidado adjunto del ejercicio 2009 contiene las
explicaciones que los administradores de la Sociedad dominante consideran oportunas
sobre la situacion de Desarrollos Especiales de Sistemas de Anclaje, S.A. y Sociedades
dependientes, la evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte
integrante de las cuentas anuales consolidadas. Hemos verificado que la informacién
contable gue contiene el citado informe de gestién consolidado concuerda con la de las
cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2009. Nuestro trabajo como auditores se limita
a la verificacién del informe de gestién consolidado con el alcance mencionado en este
mismo parrafo y no incluye la revision de informacién distinta de la obtenida a partir de los
registros contables de Desarrollos Especiales de Sistemas de Anclaje, S.A. y Sociedades
dependientes.

ERNST & YOUNG, S.L.

(Inscrita en el Registro Oficial de Auditores
de Cuentas con el N® 50530)
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Desarrollos Especiales de Sistemas de Anclaje, S.A. y sociedades dependientes
Estados de situacién financiera consolidados para los ejercicios anuales terminados

a 31 de diciembre de 2009 y 2008

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA CONSOLIDADOS

b

(euros)

Activo Notas 31.12.2009 31.12.2008
Activos no corrientes 6.457.699 6.062.537
Inmovilizado material 5 5.744,970 5.853.284
Activos intangibles 6 23.574 53.160
Inversiones Inmobiliarias 7 109.164 112.643
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo 8 226.350 -
Activos financieros no corrientes 9 33.306 43,449
Activos por impuestos diferidos 20 320.335 -
Activos corrientes 7.465.701 12.412.170
Existencias 10 3.295.954 5.365.077
Deudores y otras cuentas a cobrar 11 3.893.603 6.386.506
Activos por impuesto corriente 20 10.658 -
Otros 12 45,926 15.968
Activos financieros corrientes 13 - 115.085
Efectivo y otros medios liguidos equivalentes 14 219.560 529.534
Total Activo 13.923.400 18.474.707
Pasivo 31.12.2009 31.12.2008
Patrimonio neto 15 4.943.287 5.685.825
Capital social 554.335 554.335
Prima de emisién 60.379 60.379
Reservas 5.071.111 4.523.973
Resultados del ejercicio {742.538) 702.352
Dividendos a cuenta - (155.214)
Pasivos no corrientes 4,982,286 5.580.649
Provisiones a largo plazo 17 75.000 61.193
Deuda financiera a largo plazo 16 4.882.967 5.412.545
Otros pasivos no corrientes 20 22.097 3.796
Pasivos por impuestos diferidos 20 2.222 103.115
Pasivos corrientes 3.997.827 7.208.233
Deuda financiera a corto plazo 16 2.247.212  4.631.990
Acreedores y otras cuentas a pagar a corto plazo 18 1.389.622 1.958.826
Otros pasivos corrientes 19 114.705 142.755
Administraciones Piblicas acreedoras 20 182.436 332.284 -
Provisicnes a corto plazo 17 63.852 142,378
Total Pasivo 13.923.400 18.474.707

Las notas adjuntas forman parte integrante de las cuentas anuales consolidadas de Desarrollos
Especiales de Sistemas de Anclaje, S.A. y sociedades dependientes para el ejercicio terminado
el 31 de diciembre de 2009 preparado de conformidad con las NIIF-UE, junto con las cuales
deben de ser leidas. Dichas Cuentas Anuates fuePgn formuladas el 8 de marzo de 2010.
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Desarrollos Especiales de Sistemas de Anclaje, S.A. y sociedades dependientes

Estados del resultado global consolidados para los ejercicios anuales terminados
a 31 de diciembre de 2009 y 2008

ESTADOS DEL RESULTADO GLOBAL CONSOLIDADQS

(euros} Notas 31.12.2009 31.12.2008
Ingresos
Ventas netas y prestaciones de servicios 10.861.545 14.360.178
Otros ingresos de explotacion 51.019 48,994
10.912.564 14.409.172
Otros ingresos 945.104
Gastos
Aprovisionamientos {6.186.004) {7.685.181)
Gastos de personal 21 (2.813.354) {2.973.920)
Gastos por amortizacion y provisiones (550.721) (427.602)
Otros gastos de explotacién 22 {1.939.643) {2.844.540)
{11.489.722) (13.931.243)
Beneficio de operaciones antes de cargas financieras (377.158) 1.423.033
Resultado financiero 23 (483.493) {636.196)
Otros gastos - (2.220)
Resultados antes de impuestos (1.060.651) 784.617
Gasto por impuestos sobre sociedades 20 318.113 (82.265)
Resuitado del ejercicio (742.538) 702.352
Otros ingresos y gastos reconocidos - -
Beneficio (pérdidas) basico y diluido por accion (0,669) 0,633

Las notas adjuntas forman parte integrante de las cuentas anuales consolidadas de Desarrotlos
Especiales de Sistemas de Anclaje, S.A. y sociedades dependientes para el ejercicio terminado
el 31 de diciembre de 2009 preparado de conformidad con las NHF-UE, junto con las cuales
deben de ser leidas. Dichas Cuentas Anuales fueron formuladas el 8 de marzo de 2010.
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ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADQS

(euros) 2009 2008
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION

Resultado del ejercicio antes de impuestos (1.060.651) 784.617
Ajustes al resultado 1.018.272 55.637
Amortizacién del inmovilizado (+) 305.879 254.708
Correcciones valorativas por deterioro (+/-) 239.011 141.394
Variacion de provisiones (+/-) (36.193) 18.963
Resultados por bajas y enajenaciones del inmovilizado (+/-) {979.654)
Ingresos financieros {-) (120.524) {9.819)
Gastos financieros (+) 507.386 586.718
Variacion de valor razonable en instrumentos financieros (+/-) 89.713 59.297
Otros ingresos y gastos (+/-) 33.000 (15.970)
Cambios en el capital corriente 2.190.188 (2.656.639)
(Incremento)/Decremento en Existencias 2.076.827 {399.870)
{Incremento)/Decremento en Deudores y otras cuentas a cobrar 646.538 {1.774.048)
(Incremento)/Decremento en Otros activos corrientes (62.956) .
Incremento/ (Decremento} en Acreedores y otras cuentas a pagar (437.696) (482.721)
Incremento/{Decremento) en Otros pasivos corrientes (82.525) -
Otros activos y pasivos no corrientes 50.000 -
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacién (376.309) (573.620)
Pago de intereses (-} {434.319) (586.717)
Cobro de intereses (+) 47.457 9.819
Cobros/(Pagos) por impuesto sobre beneficios (+/-) 9.007 (22.295)
Otros pagos {cobros) (-/+) 1.546 25.573
Flujos de efectivo de las actividades de explotacion 1.771.500  {2.390.005)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION

Pagos por inversiones (-) {596.072) (372.606)
Empresas del grupo y asociadas {226.350) -
inmovilizado intangible {495) {5.146)
Inmovilizado material {368.975) (218.271)
Inversiones inmobiliarias (257) -
Otros activos financieros - {149.189)
Cobros por desinversiones (+) 1.625.477 402.750
Inmovilizado material 1.500.000 400.000
Otros activos financieros 125.477 2.750
Flujos de efectivo de actividades de inversién 1.029.405 30.144
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION

Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero {3.110.879) 2.887.821
Emision de Deudas con entidades de crédito {(+) - 3.130.794
Devolucion y amortizacidn de Deudas con entidades de crédito (-) (3.110.879) (242.973)
Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de

patrimonio - (266.081)
Dividendos (-) (266.081)
Flujos de efectivo de las actividades de financiacidn (3.110.879)  (2.621.740)
AUMENTO / DISMINUCION DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (309.974) 261.879
Efectivo y equivalentes al comienzo del ejercicio 529.534 267.655
Efectivo y equivalentes al final’del ejercicio 219.560 529.534
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Desarrollos Especiales de Sistemas de Anclaje, S.A. y sociedades dependientes
Estados de cambios en el patrimeonio neto consolidadas para los ejercicios 2009 y 2008

Las notas adjuntas forman parte integrante de las cuentas anuales consolidadas de Desarrollos
Especiales de Sistemas de Anclaje, S.A. y sociedades dependientes para el ejercicio terminado el
31 de diciembre de 2008 preparado de conformidad con las NIIF-UE, junto con las cuales deben
de ser leidas. Dichas Cuentas Anuales fueron formuladas el 8 de marzo de 2010.
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Desarrollos Especiales de Sistemas de Anclaje, S.A. ¥ sociedades dependientes
Notas explicativas
31 de diciembre de 2009 y 2008

1. IDENTIFICACION Y ACTIVIDAD DE LA SOCIEDAD

Desarrollos Especiales de Sistemas de Anclaje, S.A. y sociedades dependientes (en adelante Grupo
Desa), es un grupo de sociedades cuyo objeto principal es la comercializacion de productos de
fijaciones y productos de ferreteria en general.

La sociedad dominante del grupo es Desarrollos Especiales de Sistemas de Anclaje, 5.A., la cual se
constituyd en Barcelona el 12 de febrero de 1987, encontrandose su domicitio social en
Viladecans.

El objeto social de la dominante y su actividad principal es la comercializacién de productos de
fijaciones y productos de ferreteria en general. Dicha actividad se realiza principalmente en
territorio nacional, y con un menor peso a nivel internacional,

Las sociedades dependientes presentan la siguiente informacién:

Denominacion Porcentaje de Auditores
social Domicitio social Actividad participacion externos
Tecnicas de . Importacién de productos
Anclaje, S.A.U. Viladecans (Barcelona) 100% Ernst & Young

de materiales de fijacién

Seguimiento de las

Técnicas de plantas de produccion
Anclaje localizadas en el
Trading Shanghai continente asiatico at 100%
(Shanghai) Co. objeto de controlar la
Ltd. calidad de los productos

que se importan

La actividad principal de ta sociedad participada, Técnicas de Anclaje, S.A.U., es similar o analoga a
la de su sociedad matriz. La consolidacion de las participadas se ha efectuado mediante el método
de integracion global.

2 POLITICAS CONTABLE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

2.1 Bases de presentacion

Las cuentas anuales consolidadas se han formulado a partir de los registros contables de las distintas
sociedades que forman el Grupo Desa. Las cuentas anuales individuales de 2009 de las sociedades
del Grupo se propondréan a aprobacién de sus respectivas Juntas Generales de accionistas, dentro de
los plazos previstos por la normativa vigente. Los administradores de la sociedad dominante estiman
que, como consecuencia de dicho proceso, no se produciran cambios que puedan afectar de manera
significativa a las cuentas anuales consolidadas de 2009. Estas cuentas anuales consolidadas se han
preparado de acuerdo con las Norma Internacionales de Informacién Financiera (NIIF-UE) adoptadas
para su utilizacion en la Unién Europea y aprobadas por los Reglamentos de la Comisién Europea y
que estan vigentes al 31 de diciembre del 2009.

La preparacion de cuentas anuales consolidadas conforme a lo establecido en las NIIF-UE exige el
uso de estimaciones contables criticas. Asimismo exige a los Administradores y a la Direccién de
la Sociedad, que ejerzan su juicio en el proceso de aplicar las politicas contables a las mismas.
En la Nota 4 se revelan las areas, aspectos o circunstancias que implican un mayor grado de
juicio o complejidad en aquellos aspectos y areas donde las hipotesis, estimaciones o asunciones
practicadas son significativas para las adjuntas cuentas anuales consolidadas.
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Desarrollos Especiales de Sistemas de Anclaje, 5.A. y sociedades dependientes
Notas explicativas
31 de diciembre de 2009 y 2008

2.2 Politica de Gestidn del capital

El objetivo del Grupo es mantener una estructura que se adecue a tas necesidades operativas y de
gestion del negocio. En esta linea, el Grupo ha mantenido de forma constante durante los
ultimos ejercicios, una proporcion de, aproximadamente, el 30% de recursos propios respecto a
la estructura financiera total, superando el 35% en el presente ejercicio.

El Grupo ha realizado una inversién muy importante durante los Gltimos tres ejercicios, en la
construccion de una nueva instalacion logistica (centro de distribucion de Valls - Tarragona), que
ha pravocado un fuerte incremento de los recursos ajenos a largo plazo, para la financiacién de
dicha inversion.

La politica financiera del Grupo esta orientada en mantener los recursos propios, como minimo, en
unos parametros equilibrados a las expectativas del Grupo. Para lograr dichos objetivos, se
obtienen los recursos necesarios para financiar las inversiones en nuevos activos no corrientes.

Al cierre del ejercicio 2009, no han habido cambios en los objetivos, politicas y procesos de
gestion de capital.

2.3 Cambios en las politicas contables

Las politicas contables utilizadas son consistentes con las aplicadas en el ejercicio economico
anterior, excepto por las siguientes NIF y CINIIF, nuevas o modificadas, que el Grupo ha
adoptado en este ejercicio:

« NIIF 8 Segmentos de operacion: Aplicable a partir del 1 de enero de 2009.

La NIIF 8 reemplaza a la NIC 4 Informacién por Segmentos desde su fecha de aplicacion. El Grupo
concluyé que los segmentos operativos determinados de acuerdo con la NIIF 8 son los mismos
que los segmentos de negocio previamente identificados bajo la NIC 14. Los desgloses de la NIIF
8 se presentan en la Nota 2.7, incluyendo la informacion comparativa correspondiente, la cual
ha sido adoptada.,

« NIC 1 Presentacion de los estados financieros: Aplicable a partir del 1 de enero de 2009.

La norma revisada separa los cambios en el patrimonio neto correspondientes a los propietarios y a
los que no lo sean. En el estado de cambios en el patrimonio neto solo se detallan las
transacciones con los propietarios, mientras que loa cambios de los que no sean propietarios se
presentan en la linea de “resuttado global total”, conciliando cada componente del patrimonio
neto. Adicionalmente, la norma introduce el estado del resultado global, que incluye todas las
partidas de ingresos y gastos reconocidos, ya sea en un solo estado o en dos estados vinculados.
El Grupo ha elegido presentar un Unico estado.

Las modificaciones de las siguientes normas no han tenido ningln impacto en las politicas
contables, en la posicion financiera o en los resultados det Grupo:

» NIIF 2 Pagos basados en acciones - Condiciones para la irrevocabilidad de la concesion y -~
cancelaciones: Aplicable a partir del 1 de enero de 2009.

s NIIF 7 Instrumentos financieros - Informacion a revelar: Aplicable a partir del 1 de enero de
2009.

o NIC 23 Costes por intereses (Revisada): Aplicable a partir del 1 de enepqg de 2009.
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Desarrollos Especiales de Sistemas de Anclaje, S.A. y sociedades dependientes
Notas explicativas
31 de diciembre de 2009 y 2008

NIC 32 Instrumentos financieros: Presentacion y NIC 1 Instrumentos financieros con opcién
de venta y obligaciones derivadas de la liquidacion: Aplicable a partir del 1 de enero de
2009.

CINIIF 9 Nueva evaluacion de los derivados implicitos y NIC 39 Instrumentos financieros:
Reconocimiento y valoracion: Aplicable a partir del 1 de enero de 2009.

CINIIF 11: NIIF 2 - Transacciones con acciones propias y del grupe: Aplicable a partir del 1 de
enero de 2009.

CINIIF 13 Programas de fidelizacién de clientes: Aplicable a partir del 1 de enero de 2009,

CINIIF 14 NIC 19 - Limite de un activo por prestaciones definidas, obligaciéon de mantener un
nivel minimo de financiacion y su interaccién: Aplicable a partir det 1 de enero de 2009.

Mejoras a las NIIF (Mayo de 2008): Aplicable a partir del 1 de enero de 2009.

Normas aprobadas por la Unién Eurcpea, aplicables en ejercicios futuros.

El Grupo esta evaluando el efecto que podrian tener sobre las politicas contables, la situacion
financiera o los resultados del Grupo, las siguientes normas e interpretaciones, publicadas por
el IASB y aprobadas por la Unidn Europea, pero todavia no aplicables:

« NIC 32 Clasificacion de las emisiones de derechos: Aplicable a partir del 1 de enero de 2010,

¢ NIC 39 Instrumentos financieros: Reconocimiento y valoracion - Partidas gue pueden
calificarse como cubiertas: Aplicable a partir del 1 de julio de 2009.

NIIF 3 Combinaciones de negocios (Revisada) y NIC 27 Estados financieros separados y
consolidados (Modificada): Aplicables a partir del 1 de julio de 2009, pero adoptadas
anticipadamente, incluyendo las enmiendas relativas a la NIIF 7, NIC 21, NIC 28, NIC 31 y
NIC 39.

CINIIF 12 Acuerdos de concesion de servicios: Aplicable a partir del 30 de marzo de 2009.

CINIIF 15 Acuerdos para la construccion de inmuebles: Aplicable a partir del 1 de enero de
2010.

CINIIF 16 Coberturas de la inversién neta en un negocio en el extranjero: Aplicable a partir
del 1 de julio de 2009.

-

CINIIF 17 Distribuciones a los propietarios de activos distintos al efectivo: Aplicable a partir
del 1 de noviembre de 2009.

CINIIF 18  Transferencia de activos procedentes de clientes: Aplicable a partir del 1 de
noviembre de 2009,

2.4 Principios de consolidacion
a) Sociedades dependientes

La sociedad matriz, posee la totalidad de los derechos de voto de las sociedades dependientes. En
el momento de evaluar si el Grupo controla otra sociedad se considera tanto la sustancia como la
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forma por el porcentaje de participacion o los derechos de voto que se poseen o aquellos
potenciales que existan. Las sociedades dependientes se consolidan a partir de la fecha en que
se obtiene el controt efectivo por el Grupo y se excluyen del perimetro de consolidacién en la
fecha que cesa el control y dominio.

Jadesa

Para la contabilizacion de la adquisicion se utiliza el método de adquisicién. El coste de
adquisicion es el valor razonable de los actives entregados, de los instrumentos de patrimonio
emitidos y de los pasivos (incurridos o asumidos) en la fecha de intercambio 6 adquisicién mas los
costes directamente atribuibles a esta adquisicion. El exceso del coste de adquisicidn sobre el
valor razonable de la participacion del Grupo en los activos netos adquiridos se reconoce como
Fondo de Comercio.

En la Nota 1 se detallan los datos y la identificacion de las sociedades dependientes
El proceso de consolidacién se ha efectuado en base al método de integracion global.

Todos los saldos y las transacciones significativos entre las sociedades consolidadas, asi como, en
su caso, los beneficios no realizados por operaciones entre las mismas, han sido eliminados en el
proceso de consolidacién.

2.5 Bases de elaboracion de las cuentas anuales
Las cuentas anuales consolidadas se han elaborado de acuerdo con el enfoque de coste histérico.

2.6 Comparacion de la informacién

Las cuentas anuales consolidadas presentan a efectos comparativos con cada una de las partidas
del estado de situacién financiero consolidado, estado de resuttado global consolidado, del
estado de cambios en el patrimonio neto consolidado, del estado de flujos de efectivo
consolidado vy de las notas explicativas, ademas de las cifras del ejercicio 2009, las
correspondientes al ejercicio anterior, que se han obtenido mediante la aplicacién consistente
de las NIIF-UE.

No existen principios contables de caracter obligatorio que, siendo significativos, no hayan sido
objeto de apticacion.

desarrolios especiales de sistema de anclaje, s.a

2.7 Informacién financiera por segmentos operativos
Un segmento operativo es un componente del Grupo;

- que desarrolla actividades empresariales que puedan reportarle ingresos y ocasionarles
gastos (incluidos los ingresos y gastos relativos a transacciones con otros componentes del
mismo Grupo).

- Cuyos resultados de explotacién son examinados a intervalos regulares por la maxima
instancia de toma de decisiones operativas del Grupc con objeto de decidir sobre los
recursos que deben asignarse al segmento y evaluar su rendimiento, y

- En relacion con el cual se dispone de informacion financiera diferenciada. '
El Grupo Unicamente desglosa sus ventas en segmentos geograficos, al considerar que no existe
otro tipo de diferenciacion de segmentos operativo.
El detalle de ventas por segmentos geograficos es el siguiente;
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{miles de euros) Exportacion
Ejercicio terminado Mercaqo Unidn Restq de .A]_uste.s y Consolidacion
el 31.12.09 interior Europea paises eliminaciones
Ingresos
Clientes externos 10.422 227 264 - 10.913
Clientes internos - - - -
10.422 227 264 - 10.913
Gastos
Aprovisionamientos (5.908) (129) (149) - (6.186)
Gastos de personal (2.813) - - - {2.813)
Otros (2.198) (168) (126) - (2.492)
(10.919}) {297) (275) - (11.491}
Resultado del
segrmento operativo 497 70) a1 - 278
{miles de euros) Exportacién
Ejercicio terminado Mercado Union Resto de Ajustes y s
el 31.12.08 interior Eurapea paises eliminaciones Consolidacion
Ingresos
Clientes externos 13.994 271 144 - 14.409
Clientes internos - - - - -
13.994 271 144 - 14.409
Gastos
Aprovisionamientos (7.464) (145) (76) (7.685)
Gastos de personal (2.974) - - - (2.974)
Otros (3.107) (65) (66) - (3.238)
{13.545) (210) (142} - {13.897)
Resultado del 449 61 2 ) 512

segmento operativo

Todos los activos y pasivos pertenecen al territorio nacional, el Grupo no tiene activos y pasivos

asociados a otro segmento operativo que no sea el mercado interior.
La gestién fiscal y de financiacidn se realiza de forma centralizada.

Practicamente (a totalidad del cash flow generado ha sido ocasionado en el segmento operativo

del mercado interior,

2.8 Principios contables y normas de valoracién aplicados

Para la elaboracion de las cuentas anuales se ha seguido los principios contables y normas de
valoracion contenidos en las Norma Intemacionales de Informacién Financiera (NlIF) y sus
interpretaciones (CINIIF} adoptadas por la Unién Europea (NIIF-UE) al 31 de diciembre de 2009. Un
resumen de los mas significativos se presentan a continuacion:
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a)  Transacciones en moneda extrajera
aa) Moneda funcional y presentacion

Las partidas incluidas en las cuentas anuales consolidadas del Grupo se valoran utilizando el Euro
(entorno econdmico principal ¥ Unico), presentado estas en Euros que es la moneda funcional y de
presentacion del Grupo. No obstante y Unicamente a efectos de presentacién, las cifras incluidas en
estas cuentas anuales se han redondeado a cifras enteras, sin incluir decimales

ab} Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional utilizando los tipos de
cambio vigentes en las fechas de las transacciones. Las pérdidas y ganancias en moneda extranjera
que resultan de la liquidacion de estas transacciones, y de la conversion a los tipos de cambio del
cierre de los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se reconocen en el
estado de resultados globales, excepto si se difieren en el patrimonio neto.

Las diferencias de cambio sobre partidas no monetarias, tales como instrumentos de patrimonio
mantenidos a valor razonable con cambios en resultados, se presentan como parte de la ganancia o
pérdida en el valor razonable, las diferencias derivadas por activos financieros disponibles para la
venta se incluyen en el patrimonio neto en la reserva de revalorizacion.

b) Inmovilizado material

E! inmovilizado material se reconoce a coste, menos la amortizacion acumulada y, en su caso, la
pérdida acumulada por deterioro del valor. Con posterioridad al reconocimiento inicial del
activo, solo se capitalizan aquellos costes incurridos que vayan a generar beneficios econémicos
futuros que se puedan calificar como probables y et importe de los mencionados costes se pueda
valorar con fiabilidad. En este sentido los costes derivados del mantenimiento diario del
inmovilizado material se registran en el estado de resultados globales a medida que se incurren.

La amortizacion de los elementos de inmovilizado material se realiza distribuyendo su importe
amortizable de forma sistematica a lo largo de la vida Util. A estos efectos se entiende por
importe amortizable el coste de adquisicién menos su valor residual

La amortizacidn de los elementos del inmovilizado material se determina mediante la aplicacion
de los criterios que se mencionan a continuacion:

Inmuebles y Edificios 2% - 50 anos
Instalaciones técnicas y maguinaria 10 % - 10 anos
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 10 % - 10 anos
Equipos para proceso de informacion 25% - 4anos
Elementos de transporte 20%, 16,6 % - 5, 6 anos
Otro inmovilizado 20%, 14,3 % - 5, 7 anos

El Grupo revisa el valor residual, la vida dtil y el método de amortizacion del inmovilizado
material al cierre de cada ejercicio. Las modificaciones en los criterios inicialmente establecidos
se reconocen como un cambio de estimacion.

Cuando el importe en libros de un activo es superior a su valor recuperable estimado, su valor se
reduce de forma inmediata hasta su valor recuperable.

Las perdidaspy ganancias por la venta del inmovilizado material se calculan comparando los

ingresos ghtenidos con el importe reflejado en los libros y se incluyen en la cuenta de
resultados
—_— /)\——-—
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Notas explicativas
31 de diciembre de 2009 y 2008

ba) Inversiones en activos arrendados

Las inversiones de cardcter permanente realizadas en inmuebles arrendados a terceros se
reconocen siguiendo los mismos criterios utilizados para el resto del inmovilizado material. En
este caso las inversiones se amortizan a lo largo de su vida (til,

¢)  Pérdidas por deteriorc del valor de los activos

El Grupo sigue el criterio de evaluar la existencia de indicios que pudieran poner de manifiesto un
potencial deterioro del valor de los activos no financieros sujetos a depreciaciéon o amortizacion,
con la finalidad de comprobar si el valor contable de tos mencionados activos excede de su valor
recuperable.

El valor recuperable de los activos es el mayor entre su valor razonable menos los costes de venta
¥ su valor de uso. La determinacion del valor de uso del activo se determina en funcién de los
flujos de efectivo futuros que se derivaran de la utilizacién del activo, las expectativas sobre
posibles variaciones en el importe o distribucién temporal de los flujos, el valor temporal del
dinero, el precio a satisfacer por soportar la incertidumbre relacionada con el activo y otros
factores que los participes del mercado considerarian en la valoracién de dichos flujos.

Las diferencias negativas resultantes de la comparacién de los valores contables de {os activos con
sus valores recuperables se reconocen con cargo al estado de resultados globales.

d)  Activos financieros
da) Clasificacion y valoracién

Préstamos y partidas a cobrar

En esta categoria se registran los créditos por operaciones comerciales y no comerciales, que
incluyen los activos financieros cuyos cobros son de cuantfa determinada o determinable, que no
se negocian en un mercado activo y para los que se estima recuperar todo el desembolso
realizado por la Sociedad, salvo, en su caso, por razones imputables a la solvencia del deudor.

En su reconocimiento inicial en el balance, se registran por su valor razonable, que, salvo
evidencia en contrario, es el precio de la transaccién, gque equivate al valor razonable de la
contraprestacion entregada mas los costes de transaccién que les sean directamente atribuibles.

Tras su reconocimiento inicial, estos activos financieros se valoran a su coste amortizado.

No obstante, los créditos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y que
no tienen un tipo de interés contractual, asi como los anticipos y créditos al personal, los
dividendos a cobrar y los desembolsos exigidos sobre instrumentos de patrimonio, cuyo importe
se espera recibir en el corto plazo, se valoran inicialmente y posteriormente por su valor
nominal, cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

La diferencia entre el valor razonable y el importe recibido de las fianzas por arrendamientos
operativos se considera un cobro anticipado por el arrendamiento y se imputa a la cuenta de

pérdidas y ganancias durante el periodo del arrendamiento. Para el célculo det valor razonable
de las fianzas se toma como periodo remanente el plazo contractual minimo comprometido.

db) Cancelacién

Los activos financieros se dan de baja del balance de la Sociedad cuando han expirado los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero o cuando se transfieren,

14



Jdesa

\%@y desarrollos especiales de sistema de anclaje, s.a

Desarrollos Especiales de Sistemas de Anclaje, 5.A. y sociedades dependientes
Notas explicativas
31 de diciembre de 2009 y 2008

siempre que en dicha transferencia se transmitan sustancialmente los riesgos y beneficios
inherentes a su propiedad.

Si la Sociedad no ha cedido ni retenido sustancialmente los riesgos y beneficios del activo
financiero, éste se da de baja cuando no se retiene el control. Si la Sociedad mantiene el control
del activo, continua reconociéndolo por el importe at que esta expuesta por las variaciones de
valor del activo cedido, es decir, por su implicacion continuada, reconociendo el pasivo
asociado.

La diferencia entre la contraprestacidon recibida neta de los costes de transaccion atribuibles,
considerando cualquier nuevo activo obtenido menos cualquier pasivo asumido, y el valor en
libros del activo financiero transferido, mas cualquier importe acumulado que se haya
reconocido directamente en el patrimonio neto, determina la ganancia o pérdida surgida al dar
de baja el activo financiero y forma parte del resultado del ejercicio en que se produce.

La Sociedad no da de baja los activos financieros en las cesiones en las que retiene
sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad, tales como el descuento de
efectos, las operaciones de factoring, las ventas de activos financieros con pacto de recompra a
un precio fijo o al precio de venta mas un interés y las titulizaciones de activos financieros en las
que ta Sociedad retiene financiaciones subordinadas u otro tipo de garantias que absorben
sustancialmente todas las pérdidas esperadas. En estos casos, la Sociedad reconoce un pasivo
financiero por un importe igual a la contraprestacion recibida.

dc) Intereses y dividendos recibidos de activos financieros

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la
adquisicion se reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias. Los intereses
deben reconocerse utilizando el método del tipo de interés efectivo y los dividendos cuando se
declare el derecho a recibirlos.

A estos efectos, en la valoracion inicial de los activos financieros se registran de forma
independiente, atendiendo a su vencimiento, el importe de los intereses explicitos devengados y
no vencidos en dicho momento, asi como el importe de los dividendos acordados por el érgano
competente hasta el momento de la adquisicién. Se entiende por intereses explicitos aquellos
que se obtienen de aplicar el tipo de interés contractual del instrumento financiero.

e) Deterioro del valor de los activos financieros

El valor en libros de los activos financieros se corrige por la Sociedad con cargo a la cuenta de
pérdidas y ganancias cuando existe una evidencia objetiva de gue se ha producido una pérdida
por deterioro.

Para determinar las pérdidas por deterioro de los activos financieros, la Sociedad evalda las
posibles pérdidas tanto de los activos individuales, como de los grupos de activos con
caracteristicas de riesgo similares.

ea) Instrumentos de deuda

Existe una evidencia objetiva de deterioro en los instrumentos de deuda, entendidos como las
cuentas a cobrar, los créditos y los valores representativos de deuda, cuando después de su

reconocimiento inicial ocurre un evento que supone un impacto negativo en sus flujos de
efectivo estimados futuros.
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La Sociedad considera como activos deteriorados (activos dudosos) aquellos instrumentos de deuda
para los que existen evidencias objetivas de deterioro, que hacen referencia fundamentalmente
a la existencia de impagados, incumplimientos, refinanciaciones y a la existencia de datos que
evidencien la posibilidad de no recuperar la totalidad de los flujos futuros pactados o que se
produzca un retraso en su cobro.

la reversion del deterioro se reconoce como un ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias y
tiene como limite el valor en libros del activo financiero que estaria registrado en la fecha de
reversion si no se hubiese registrado el deterioro de valor

f) Contratos de arrendamiento

Los arrendamientos de inmovilizado material en los que el Grupo mantiene sustancialmente todos
los riesgos y las ventajas derivados de la propiedad de los activos se clasifican como
arrendamientos financieros. Los arrendamientos financieros se reconocen al inicio del contrato al
menor del valor razonable del activo arrendado y al valor presente de tos pagos minimos por el
arrendamiento.

Cada pago por arrendamiento se desglosa entre la reduccion de la deuda y la carga financiera, de
forma que se obtenga un tipo de interés constante sobre el saldo de la deuda pendiente de
amortizar. La obligacién de pago derivada del arrendamiento, neta de la carga financiera, se
reconoce dentro de las deudas a pagar a largo plazo. La parte de interés de la carga financiera
se carga a la cuenta de resultados durante el periodo de vigencia del arrendamiento al objeto de
obtener un tipo de interés periddico constante sobre el saldo de la deuda pendiente de amortizar
de cada periodo.

Los arrendamientos en los que el arrendador conserva una parte importante de los riesgos y
ventajas derivados de la titularidad se clasifican como arrendamientos operativos. Los pagos en
concepto de arrendamiento operativo (netos de cualquier incentivo recibido del arrendador) se
cargan en la cuenta de resultados sobre una base lineal durante el periodo del arrendamiento.

g) Existencias

Las existencias se valoran a su precio de adquisicion. El precio de adquisicion incluye el importe
facturado por el vendedor, después de deducir cualquier descuento, rebaja en el precio u otras
partidas similares y todos los gastos adicionales producidos hasta que los bienes se hallan
ubicados para su venta, tales como transportes, aranceles de aduanas, seguros y otros
directamente atribuibles a la adquisicion de las existencias.

Las existencias comerciales se muestras valoradas a precio de adquisicion, determinado de
acuerdo con el método FIFO.

Cuando el valor neto realizable de las existencias es inferior a su precio de adquisicién, se
efectuan las oportunas correcciones valorativas, reconociéndolas como un gasto en el estado
de resultados globales,

h) Efectivo y equivalentes al efectivo

El efectivo y equivalente al efectivo incluyen el efective en caja, los depdsitos a la vista en
entidades financieras, otras inversiones a corto plazo de gran liquidez -o liquidez inmediata o
con vencimiento original de tres meses o menos- y los descubiertos bancarios.

En el balance de situacidn los descubiertos bancarios se clasifican como recursos ajenos en el
pasivo corriente.
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i) Capital social
Las acciones ordinarias se clasifican como patrimenio neto.

Los costes incrementales directamente atribuibles a la emisién de nuevas acciones u opciones se
presentan deducidos -neto de impuestos- del patrimonio neto.

Los costes, directamente atribuibles, y que incrementan la emision de nuevas acciones u opciones
realizados con la finalidad de adquirir un negocio, se inciuyen como mas coste de la adquisicion,
como parte de la contraprestacion de dicha adquisicion.

Los dividendos se reconocen como un pasive en el momento en que se aprueban.

Cuando cualquier entidad del grupo adquiere sus propias acciones la contraprestacion pagada,
incluido cualquier coste incremental directamente atribuible (neto de impuestos) se deduce det
patrimonio atribuible a los accionistas de la Sociedad hasta su cancelacién, emision de nuevo o
enajenacién. Cuando estas acciones se venden, o posteriormente se vuelven a emitir, cualquier
importe recibido, neto de cualquier coste incremental directamente atribuible y de los efectos
impositivos, se incluye en el patrimonio neto atribuible de la Sociedad

j) Deuda financiera

La deuda financiera se reconoce, inicialmente, a su valor razonable, neta de los costes en que se
haya incurrido para su obtencién. En ejercicios posteriores, la deuda financiera se valora a su
coste amortizado de acuerdo con el método del interés efectivo. Las diferencias entre los fondos
obtenidos (netos de los costes necesarios para su obtencién) y el valor de reembolso se
reconocen en la cuenta de resultados durante la vida de la deuda utilizando el método del
interés efectivo.

La deuda financiera se clasifica como pasivo corriente a menos que el Grupo tenga un derecho
incondicional para diferir la liquidacion del pasivo durante al menos doce meses desde la fecha
del balance.

k) Impuestos

Los impuestos diferidos se calculan de acuerdo con el método del pasivo, sobre las diferencias
temporarias que surgen entre las bases fiscales de los actives y pasivos y sus valores netos
contables en las cuentas anuales consolidadas.

Para determinar los impuestos diferidos se utilizan los tipos impositives vigentes, o a punto de
aprobarse, en la fecha del estado de situacion financiera y que se esperan que sean de aplicacion
en el momento en que se realicen tos impuestos diferidos actives o se cancele el impuesto
diferido pasivo.

Los activos por impuestos diferidos se podran reconocer en la medida e que sea probable que vaya
a disponerse de beneficios fiscales futuros con los que poder compensar las diferencias
temporarias.

) Prestaciones a empleados

la) Obligaciones por pensiones y similares
No existen en la actualidad obligaciones de esta naturaleza

Ib) Compensaciones basadas en acciones
No existen en la actualidad en el Grupo.
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lc) indemnizaciones por cese

De acuerdo con la legislacion laboral vigente, la Sociedad estd obligada al pago de
indemnizaciones a aquellos empleados con los que, en determinadas condiciones, rescinda sus
relaciones laborales. Las indemnizaciones por despido susceptibles de cuantificacién razonable
se registran como gasto del ejercicio en el que exista una expectativa valida, creada por la
Sociedad frente a terceros afectados.

m) Provisiones
Las provisiones se reconocen cuando:

El grupo tiene una obligacion o disminucion de activo, presente, ya sea legal, implicita o
subyacente como resultado de un hecho pasado.

Hay mas probabilidades de que vaya a ser necesaria una salida de recursos o disminucién de
activos para liquidar la obligacion que de lo contrario y el importe ha sido, o pueda ser, estimado
de forma fiable.

n} Reconocimiento de ingresos

Los ingresos ordinarios incluyen el valor razonable de los bienes y servicios vendidos netos del
impuesto sobre el valor afiadido, devoluciones y descuentos.

Los ingresos se reconocen solo cuando existe evidencia fehaciente de un acuerdo con otras partes,
tos productos se han entregado o los servicios se han prestado, los importes relacionados estan
fijados y su cobro esta razonablemente asegurado.

3. _GESTION DE RIESGOS: Riesgo financiero
3.1 Factores de riesgo financiero

Las actividades del Grupo estan expuestas a diversos riesgos financieros, correspondientes a riesgas de
crédito, riesgos de mercado (riesgo de tipo de interés y de tipo de cambio) y €l riesgo de liquidez.

La responsabilidad de evaluar el riesgo es responsabilidad de la Direccién financiera del Grupo con
arreglo a las directrices establecidas por el Consejo de Administracion, quién establece las pautas
para la gestion del riesgo global y aquellas particulares que afectan a los tipos de interés, riesgos de
liquidez e inversiones de los excesos de liquidez.

a) Riesgo de Crédito

El Grupo no tiene concentraciones importantes de riesgo de crédito concedido a sus clientes. La
politica de ta Direccién del Grupo establece que las ventas de productos se efectlen a clientes con un
historial de crédito razonable. No es corriente solicitar garantias a sus clientes.

La exposicion maxima al riesgo del crédito a 31 de diciembre de 2009 Y 2008 es (a siguiente:

(euros) 2009 2008
Activos financieros no corrientes 33.306 43.449
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 3.893.603 6.386.506
Activos financieros corrientes - 115.085
Efectivo y otros liquidos equivalentes 219,560 529.534
Total 4.146.469 7.074.574
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Desarrollos Especiales de Sistemas de Anclaje, S.A. y sociedades dependientes
Notas explicativas
31 de diciembre de 2009 y 2008

b}  Riesgo de mercado
ba) Riesgos de tipo de interés

Los ingresos y los flujos de caja de las actividades ordinarias del Grupo son dependientes respecto de
las variaciones en los tipos de interés dei mercado, ya que Ueva a cabo la mayor parte de sus
transacciones mediante el uso de la practica del descuento bancario. El Grupo no dispone en la
actualidad de activos remunerados.

La siguiente tabla muestra un analisis de sensibilidad a posibles cambios razonables en el tipo de
interés, manteniéndose todas las demas variables constantes:

Incremento/{decremento)
en puntos basicos

Ano del coste de la deuda Efecto en resultado
+1% (71.302)
2009 (1%) 71.302
+1% {100.789)
2008 (1%) 100.789

bb) Riesdo de tipo de cambio

El Grupo opera internacionalmente y esta expuesto al riesgo del tipo de cambio, sobre todo frente al
dotar. Los riesgos de cambio surgen ante transacciones comerciales futuras, activos reconocidos y
pasivos en moneda extranjera. EL Grupo habia tomado una posicion en futuros por importe de
750,000 dolares estadounidenses, a cierre de 2009 dichas posiciones estaban canceladas.

Aproximadamente un 26% {65 % en 2008) de las compras del Grupo se efectian en USD.

Para proceder al pago de dichas compras el Grupo utiliza basicamente como forma de pago los
sistemas de pago anticipado o de liquidacion a la vista y 30 dias fecha de embarque desde el pais
de origen. Como consecuencia de esta operativa, el riesgo de cambic desde la disposicion de la
compra hasta el pago efectivo de la misma no es significativo ya que practicamente son
coincidentes ambos momentos.

La contratacion de seguros de cambio no forma parte habitual de la politica financiera del Grupo.

En los supuestos de dilacion entre los periodos mencionados, se realizan puntualmente seguros de
cambio. En los casos de contratacion de seguros de cambio, los gastos derivados de los mismos se
cargan en la cuenta de gastos financieros. No hay seguros de cambio vigentes a final del
ejercicio 2009.

La siguiente tabla muestra un analisis de sensibilidad a posibles cambios razonables en el tipo de
cambio, manteniéndose todas las demas variables constantes;

Incremento/{decremento)

Aflo en UsD Efecto en resultado -
+10% (108.748)

2009 (10%) 88.976

2008 +10% (520.628)

(10%) 425.965
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¢) Riesgo de Liguidez

Dado el caracter altamente dinamico, la Direccién del Grupo tiene como objetivo principal mantener
una financiacién lo suficientemente flexible que le permita un uso de lineas de crédito adecuadas y
asequibles.

El riesgo de liquidez se praduce por la posibilidad de que la Sociedad no pueda disponer de fondos
liquidos, o acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, para hacer frente a todo
momento a sus obligaciones de pago. E! objetivo de la Sociedad es mantener las disponibilidades
liquidas necesarias. Las politicas de la Sociedad establecen limites minimos de liquidez que se
deben mantener en todo momento:

- Al cierre de cada mes, el fondo de maniobra, sin considerar los importes correspondientes a
“Existencias”, deben ser positivos.

- Un importe superior al 5% de los pasivos corrientes deben mantenerse en “Efectivo y otros
activos liquidos equivalentes”.

Los porcentajes existentes a 31 de diciembre de 2008 son los siguientes:

{euros) 2009 2008
Activos corrientes 7.465.701 12.412.170
Existencias (3.295.954) (5.365.077)
Pasivos corrientes (3.997.827) (7.208.233)
171.920 (161.140)

Pasivos corrientes 3.997.827 7.208.233
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 219.560 529.534
5.5% 7.3%

Pasivos corrientes 3.997.827 7.208.233

Inversiones financieras corrientes -
Acciones cotizadas - -
Fondos de inversion - -
Beuda publica espaiola -
Deuda fija privada espanola cotizada -
Disponibles en lineas de crédito 1.231.094 60.000
Disponibles en lineas de descuento 429.208 1.949.000

1.660.302 2.00%.000

41.5% 27.9%

Los vencimientos contractuales, no descontados, de los pasivos financieros al 31 de diciembre de
2009 y 2008 son los siguientes:

20



i desa

©
oy
g
i
3]
c
L
@
e
o
E
&
2
B
o
@
]
/2]
2
K
o
@
@
@
o
£
G
w
(5]
©

Desarrollos Especiales de Sistemas de Anclaje, S.A. y sociedades dependientes
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2009
Entre 3 Entre 1 .
(euros) r:zgzj mesesy anosy>s Maasﬁg(: 5 Total
1 afo anos
P;ﬁ'ggg‘fs y créditos de entidades de 4 495 504 333471 342,578 . 2.148.613
Principal 1.470.031 327.208 331.932 - 2129171
intereses 2.533 6.263 10.646 19.442

Acreedoares pos arrendamiento financiero  116.952  333.020 1.758.75t 2.792.285 5.001.008
Derivados - - B}
Qtros pasivos financieros - - 22.097 - 22.097

Acreedores comerciales y otras cuentas a
pagar 1.389.622 - - - 1.389.622
Total 2.979.138 666.491 2.123.426 2.792.285 8.561.340
2008
Entre 3 Entre 1 .
(euros) Hn?Zi?es?’ mesesy afnosy 5 Maasﬁg\;.- 5 Total
1 ano afnos
Presiamos Y creditos de entidades de 4 245 713 2.274.188  472.850 . 4.509.751
Principal 1.757.554 2.263.581  452.665 - 4.473.800
Intereses 5.159 10.607 20.185 - 35.951
Acreedores pos arrendamiento financiero  266.471 344,384 1.753.069 3.206.812 5.570.736
Derivados - 34,382 - 34.382
Otros pasivos financieros - (12.387) 3.796 . {8.391)
Acreedores comerciales y otras cuentas
a pagar 1.958.826 - 155.115 - 2.113.941
Total 3.988.010 2.640.567 2.384.830 3.206.812 12.220.219

Al tratarse de cantidades no descontadas e incluir intereses futuros, las cifras incluidas en el
cuadro anterior no corresponden a los importes registrados en el estado de situacién financiera
consolidado.

En funcién de la evolucidon de su EBITDA vy del beneficio, el reparto de dividendos se ajusta a la
propia evolucién de los beneficios del Grupo y previsiones futuras, con vistas a mantener los
recursos propios en un entorno de parametros equilibrados y adecuados a un grupo comercial y
logistica como DESA.

3.2 Estimacion del Valor razonable

El valor razonable de los instrumentos financieros que se comercializan en mercados activos se basa -
en los precios de mercado al cierre del ejercicio. El precio de mercado usado por el Grupo para los
activos financieros es el precio corriente comprador; el precio de mercado apropiado para los
pasivos financieros es el precio corriente vendedor.

El valor razonable de los instrumentos financieros gue no cotizan en un mercado activo se determinan
usando técnicas de valoracion.
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4. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES

Las asunciones y estimaciones se revisan periédicamente y estan basadas en las experiencias
histéricas y otros factores, incluidas las expectativas de futuro o acontecimientos futuros que
se consideran razonables bajo determinadas circunstancias. Los resultados de dichos
acontecimientos pueden diferir de las previsiones iniciales.

4.1 Activos por impuestos diferidos

De acuerdo con la NIC 12 el Grupo reconoce aquellos activos por impuestos diferidos y créditos
fiscales cuya probable materializacion en el futuro signifique menores pagos por impuesto
sobre beneficio. Para ello, evalla peridédicamente sus proyecciones financieras de resultados
futuros y las bases imponibles previsibles.

4.2 Deterioro de activos no corrientes

La valoracién de los activos no corrientes, distintos de los financieros, requiere la reatizacion de
estimaciones con el fin de determinar su valor razonable, a los efectos de evaluar un posible
deterioro, especialmente de los activos intangibles con vida Util indefinida. Para determinar este
valor razonable los Administradores de la Sociedad dominante estiman los flujos de efectivo
futuros esperados de los activos o de las unidades generadoras de efectivo de las que forman
parte y utilizan una tasa de descuento apropiada para calcular el valor actual de esos flujos de
efectiva.

4.3 Provisiones

El Grupo reconoce provisiones sobre riesgos, de acuerdo con la politica contable indicada en la
Nota 2.8 de esta memoria. La Sociedad ha realizado juicios y estimaciones en relacién con la
probabﬂldad de ocurrencia de dichos riesgos, asi como la cuantia de los mismos, y ha registrado
una prowsmn cuando el riesgo ha sido considerado como probable, estimando el coste que le
originaria dicha obligacién, de acuerdo con la informacion presente disponible, la experiencia
pretérita y las apreciaciones de sus asesores.
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31 de diciembre de 2009 y 2008

Durante el ejercicio 2009, se completo la operacion del leasing promotor que la Sociedad
dominante tiene firmado para la construccion del nuevo centro logistico en Valls.

El Grupo tiene contratadas pélizas de seguro para cubrir los riesgos a que estan sujetos los
etementos del inmovitizado material.

Las altas del ejercicio 2009 corresponden principalmente al acondicionamiento de las nuevas oficinas
que la Sociedad ha arrendado en Yiladecans.

Las altas del ejercicic 2008 correspondian a los costes derivados de la construccidn de la nave
industrial de Valls y las bajas del mismo ejercicio correspondian en su mayor parte a la venta de la
nave de Sant Boi de Llobregat, asi de las instalaciones asociadas a dicho activo.

Determinadas empresas del Grupo tienen bienes de inmovilizade material en régimen de
arrendamiento financiero, siendo tos pagos minimos los siguientes:

2009 2008
Valor actual Vator actual

Pagos de los pagos Pagos de los pagos
(miles de euros) minimos minimos minimos minimos
Préximo ejercicio 567 450 668 407
Cuatro anos siguientes 2,199 1.759 2.605 1.753
Posteriores 3.082 2.792 4.368 3.410
Total pagos minimos 5.848 5.001 7.641 5.570
Menos:
Intereses incorparados en los pagos (847) - {2.071) .
Valor presente de los pagos minimos 5.001 5.001 5.570 5.570

A 31 de diciembre de 2008 y 2009 los bienes correspondientes a inmovilizado material que se
encuentran totalmente amortizados y en uso son los siguientes:

{miles de euros) 2009 2008
Maquinaria y utillaje 68 82
Equipos de procesos 52 6
Mobiliario 2 -
Otro inmovilizado 2 104
Total 124 192
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6. ACTIVOS INTANGIBLES
La composicion y movimiento durante los ejercicios 2008 y 2009 es como sigue:

Propiedad Aplicaciones

euros) industrial informatica Anticipos  Total
Coste
Saldo al 31.12.2007 34.802 309.386 - 344.188
Altas - 5.145 - 5.145
Bajas {34.802) (21.016) - (55.818)
Saldo al 31.12,2008 - 293.51% - 293.515
Altas - 495 - 495
Bajas - (2.478) - (2.478)
Saldo al 31.12.2009 - 291.532 - 291.532
Amortizacion
Saldo al 31.12.2007 - (224.529) - (224.529)
Altas - (40.170) - (40.170)
Bajas - 24.344 - 24.344
Saldo al 31.12.2008 - (240.355) - (240.355)
Altas - (28.206) - (28.206)
Bajas - 603 - 603
Saldo al 31.12.2009 (267.958) - (267.958)}
Saldos netos
Saldo al 31.12.2008 - 53.160 - 53.160
Saldo al 31.12.2009 - 23.574 - 23.574

En el ejercicio 2008, las bajas correspondian a patentes y licencias que figuraban contabilizados
por su coste de adquisicidon y como consecuencia de su pérdida de valor, la Sociedad decidi6 dar
de baja dichos activos.

A 31 de diciembre de 2008 y 2009 se encuentran totalmente amortizados y en uso los siguientes
elementos del inmovilizado intangible:

{miles de euros) 2009 2008
Aplicaciones informaticas 203 162
Total 203 162
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7. INVERSIONES INMOBILIARIAS

El inmueble corresponde a un local en la Gran Via de Barcelona y tanto a 31 de diciembre de 2009
como a la misma fecha del ejercicio 2008, se encontraba arrendado a un tercero.

La composicion y movimiento durante el ejercicio 2008 y 2009 es como sigue:

Inversiones en

{euras) construcciones Total
Coste
Saldo al 31.12.2007 177.540 177.540
Altas - -
Bajas - -
Saldo al 31.12.2008 177.540 177.540
Altas - -
Bajas - .
Saldo al 31.12.2009 177.540 177.540
Amortizacion
Saldo al 31.12.2007 (61.418) (61.418)
Altas {3.479) (3.479)
Bajas - -
Saldo al 31.12.2008 {64.897) (64.897)
Altas (3.479) (3.479)
Bajas
Saldo al 31.12.2009 (68.376) (68.376)
Saldos netos
Saldo al 31.12.2008 112,643 112.643
Saldo al 31.12.2009 109.164 109.164

La Sociedad tiene arrendado desde febrero de 2003 un inmueble, sito en Barcelona, cuyo contrato
tiene una duracién de diez afos (hasta febrero de 2013). El arrendatario podra desistir del
contrato notificando con 6 meses de antelacion a la desocupacion del local, sin ser necesaria
indemnizacion alguna. El valor de coste del mencionado edificio es de 177.540 euros, y su valor
neto contable es de 109.164 euros.

Durante el ejercicio 2009, el arrendamiento de dicho inmueble ha generado unos ingresos por
importe de 20.921 euros (20.550 euros en 2008), con unos gastos asociados de 4.021 euros (2.656
euros en 2008).

La prevision de cobros minimos para los proximos ejercicios es:

{euros) 2009 2008
Menos de 1 afo 20.9214 20.873
Entre 1 ano y 5 anos 45,329 66.233
Total 66.250 87.106
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8. INVERSIONES EN EMPRESAS DEL GRUPQO, MULTIGRUPO Y ASOCIADAS

La composicién de las inversiones en empresas del grupo a 31 de diciembre de 2009 y 2008, es la
siguiente:

{euros) 31.12.2009 31.12.2008
Activacion coste de transaccion participacion empresa del Grupo 216.350 -
Total 226.350 -

La activacién, por importe de 226.350 euros, son los costes de transaccion directamente atribuibles a
la toma de participacion en una empresa del Grupo, correspondiente al Acuerdo de Integracion
firmado en fecha 23 de septiembre de 2009 entre la Sociedad y el Grupo Simes, que de cumplirse
ciertas condiciones indicadas en el acuerdo de integracion, se procederia a la convocatoria de una
Junta General de Accionistas de la Sociedad, para proceder, mediante una ampliacion de capital
con aportacion no dineraria, a la adquisicion de las participaciones societarias del Grupo Simes.

9. ACTIVOS FINANCIERQS NO CORRIENTES

Los activos financieros no corrientes corresponden a depositos y fianzas dados por las sociedades
del Grupo ante terceros de los ejercicios 2008 y 2009 son los siguientes:

(euros) 31.12.2008 Altas Bajas 31.12.2009
Depdsitos y fianzas 43,449 35.510 (45.653) 33.306
Total 43.449 35.510 (45.653) 33.306
(euros) 31.12.2007 Altas Bajas 31.12.2008
Depositos y fianzas 37.010 11.164 {4.725) 43.449
Total 37.010 11.164 {4.725) 43.449

10. EXISTENCIAS
E!l detalle de las existencias al 31 de diciembre de 2009 y 2008, es como sigue:

{euros) 2009 2008
Comerciales 3.278.369 5.378.266
Anticipos a proveedores 51.817 27.477
3.330.186 5.405.743
Provisiones (34.232) (40.666)
Total 3.295.954 5.365.077

La Sociedad tiene contratadas varias pdlizas de seguro para cubrir los riesgos a que estan sujetos
las existencias. La cobertura de estas pélizas se considera suficiente,

El movimiento de las correcciones valorativas por deterioro para los ejercicios 2009 y 2008 es el
siguiente:
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{euros) 2009 2008
Saldo inicial {40.666) (71.773)
Correcciones valorativas del ejercicio - {9.554)
Reversiones de correcciones valorativas 6.434 40,661
Saldo final (34.232)  (40.666)

11. DEUDORES ¥ OTRAS CUENTAS A COBRAR

El detalle de deudores y otras cuentas a cobrar es como sigue:

(euros) 2009 2008
Clientes 4.108.800 4.736.816
Deudores varios 8.709 1.504.343
Administraciones Pdblicas (Nota 20) 26,288 312.442
Clientes de dudoso cobro 406.050 243.703
Provisiones (656.244)  (410.798)
Total 3.893.603 6.386.506

El periodo de crédito medio para la venta esta en 118 dias (110 dias en 2008). Habituaimente no
se cobran intereses sobre las cuentas a cobrar.

A 31 de diciembre, el analisis por vencimientos del epigrafe de clientes no deteriorados, es como
se detalla a continuacién:

{miles de euros)

desarrolios especiales de sistema de anclaje, s.a

Saldos no
AfQ Total vencidos < 30 dias 31 - 90 dias 91 - 365 dias
2009 3.862 3.578 126 78 80
2008 4.570 4,235 188 72 75

A 31 de diciembre existen cuentas a cobrar por valor nominal de 656.244 euros (410.798 euros en
2008) totalmente provisionadas. EL epigrafe “deudores y otras cuentas a cobrar” se presenta
neto de la provisién por detertoro. El movimiento de esta provisidn es el siguiente:

{euros) 2009 2008
Provisién a 1 de enero 410.798 238.297
Dotacion del ejercicio 245.446 172,501
Provision a 31 de diciembre 656.244 410.798

12. OTROS ACTIVOS CORRIENTES
El saldo corresponde a pagos efectuados por la Sociedad por anticipado de costes periodificables.

13.  ACTIVOS FINANCIEROS CORRIENTES

El saldo registrado bajo este epigrafe a 31 de diciembre de 2008 correspondia a un depésito
constituido durante el ejercio pasado para operar con futuros de tipos de cambio.
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Dadas las caracteristicas de los derivados financieros adquiridos, se consideraran que éstos eran
especulativos, registrandose las variaciones en su valor razonable en el estado de resultados
globales.

Al 31 de diciembre de 2009 las pérdidas correspondientes a estas inversiones asctenden a 89.713
euros (59.292 euros de pérdidas a 31 de diciembre de 2008). Al 31 de diciembre de 2009 no
existe ninguna posicién abierta en ningun instrumento derivado.

14. EFECTIVO Y OTROS MEDIOS LIQUIDOS EQUIVALENTES

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008 se presentan bajo el epigrafe de “efectivo y otros medios
liquidos equivalentes” los saldos en Caja de efectivo y los saldos en cuentas corrientes en
entidades financieras. No existen restricciones a la disponibilidad de estos saldos.

15. PATRIMONIO NETO

La composicién y los movimientos del patrimonio neto se presentan en el estado de cambios en el
patrimonio neto

a) Capital escriturado

Al 31 de diciembre de 2009, el capitat social de la dominante se fija en 554.335 euros y esta
representado por 1.108.669 acciones al portador de 0,50 euros de valor nominal cada una de
ellas, representadas mediante anotaciones en cuenta.

Las mercantiles con una participacién igual 6 superior al 10 % del capital social de la dominante, al
31 de diciembre de 2009, son las siguientes:

Maden, S.A. 32,67 %
Sarm, S.A. 32,63 %
Most, S.L. 14,86 %

No ha habido variaciones en el capital escriturado ni en la prima de emision respecto al ejercicio
anterior. Tampoco ha habido cambios en la composicién del accionariado con participacion
igual o superior al 10%.

b) Prima de emision

La prima de emision es de libre distribucion.

c) Reserva legal

Las sociedades estan obligadas a destinar un minimo del 10 % de los beneficios de cada ejercicio a -
la constitucién de un fondo de reserva hasta que éste alcance, al menos, el 20 % del capital
social. Esta reserva no es distribuible a los accionistas y s6lo podra ser utilizada para cubrir, en
el caso de no tener otras reservas disponibles, el saldo deudor de la cuenta de pérdidas y
ganancias. También bajo ciertas condiciones se podra destinar a incrementar el capital social
en la parte de esta reserva que supere el 10 % de la cifra de capital ya ampliada. A 31 de

diciembre de 2009, ia dominante tiene constituida esta reserva en el importe minimo qu
marca la Ley (110.868 euros). /
. 29
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Adicionalmente el epigrafe de “reservas” incluye una reserva indisponible de 25.381 euros
constituida durante el ejercicio 2004, proveniente de un proceso de canje de titulos
provisionales por definitivos, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 59 del Texto
Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas.

16, DEUDA FINANCIERA

La deuda financiera presenta el siguiente detalle al 31 de diciembre de 2009 y 2008.

(euros) 2009 2008
No corrientes
Deudas con entidades de crédito 331.931 452.665
Pasivos por arrendamiento financiero (leasing) 4.551.036 4.959.881
Total 4.882.967 5.412.546
Corrientes
Pasivos por arrendamiento financiero {leasing) 449.972 610.855
Préstamos Corto Plazo 164.542 149.913
Polizas de crédito 211.906 1.738.001
Efectos descontados pendiente de vencimiento 1.420,792  2.133.221
Total 2.247.212 4.631.990

El vencimiento de tos efectos descontados, al igual que en el ejercicio anterior, no supera
normalmente los tres meses, siendo el tipo de interés efectivo el Euribor mas un diferencial del
2,00,

La tabla adjunta detalla los vencimientos de los pasivos financieros a 31 de diciembre de acuerdo
con los plazos contractuales de los mismos:

31 de diciembre de 2009 {miles de euros)

Total <3 meses 3-12 meses 1-5 anos > 5 anos
Pasivos por arrendamiento financiero 5.001 117 333 1.759 2.792
Polizas de crédito 212 212 - - -
Otras deudas con entidades de
crédito 496 49 115 332 -
Efectos descontados pendientes de
vencimiento 1.421 1.421
Proveedores y otras cuentas a pagar

{Nota 18) 1.392 1.392 - - -
Otros pasivos financieros - -

31 de diciembre de 2008 (miles de euros)

Total <Imeses 3-12meses 1-5anos > 5 afos

Pasivos por arrendamiento financiero 5.570 266 344 1.753 3.207
Pélizas de crédito 1.738 1.738 - - -
Otras deudas con entidades de crédito 603 20 130 453

Efectos descontados pendientes de

vencimiento 2133 2.133 - -
Proveedores y otras cuentas a pagar 1.958 1.958 - -

Otros pasivos corrientes 155 117 38 - -
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A 31 de diciembre el Grupo tiene los siguientes limites con entidades financieras:

2009 2008
{euraos) Utilizado Limite Utilizado Limite
Arrendamiento financiero 5.001.008 5.001.008 5.570.736 5.570.736
Polizas de crédito 211.906 1.443.000 1.738.001 1.800.000
Descuento comercial 1.420.792 1.850.000 2.133.21 3.300.000

17. PROVISIONES
El detalle de provisiones al 31 de diciembre de 2008 y 2009 es el siguiente:

2009 2008
Alargo Acoric Total Alargo A corto Total
(euros) plazo plazo —_ plazo plazo —==
Obligaciones por prestaciones al
personal - - - 25.000 - 25.000
Otras provisiones 75.000 63.852 138.852 36.193 142.378 178.571
Total 75.000 63.852 138.852 61.193 142.378 203.571

Al 31 de diciembre de 2009 las provisiones a largo plazo corresponden a remuneraciones
pendientes de pago, las cuales seran liquidadas en un periodo superior a un afio.

Al 31 de diciembre de 2008 las provisiones a largo plazo correspondian, 25.000 euros a
remuneraciones pendientes de pago y 36.193 euros correspondientes a las provisiones de
obligada constitucion por normativa legal.

El importe de 63.852 euros registrado al 31 de diciembre de 2009 en el epigrafe de provisiones a
corto plazo se corresponde a pasivos surgidos por operaciones comerciales que se liquidaran
durante ¢l ejercicio 2010.

Al 31 de diciembre de 2008 las provisiones a corto plazo correspondian al gasto de tasas derivado
de la cancelacion del leasing de la nave de Sant Boi.

Al cierre del ejercicio 2009 no existen pasivos contingentes pendientes de provisionar.

18. ACREEDORES Y OTRAS CUENTAS A PAGAR

Bajo este epigrafe se presentan las deudas contraidas por el Grupo en concepto de compras de
mercaderias y servicios.

Todas las deudas a pagar vencen dentro de los doce meses siguientes al cierre de cada ejercicio, -
siendo el periodo medio de pago de 69 dias (70 dias en 2008).

19. OTROS PASIVOS CORRIENTES

El detalle de este epigrafe es el siguiente:
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{euros) 2009 2008
Remuneraciones pendientes de pago 114.705 116.759
Otros - 25.996
Total 114,705 142.755

20. SITUACION FISCAL

El saldo a 31 de diciembre de 2008 y 2009 con administraciones plblicas es el siguiente:

2009 2008

Activos por impuestos diferidos 320.335 -
Activos por impuesto corriente 10.658 115.085
Otros créditos con las Administraciones Plblicas (IVA) (Nota 11) 26.288 197.357
Total 357.281 312.442
Deudas a largo ptazo - Otros pasivos financieros (22.097) -
Pasivo por impuesto diferido (2.222)  {(103.115)
Pasivo por impuesto corriente - (75.946)
Otras deudas con Administraciones publicas (182.436)  (256.338)
Seguridad Social {46.005) {(57.206)
IRPF (29.086) (34.675)
iva {18.961) {76.073)
Otros {88.384) (88.384)
Total (206.755) (435.399)

a) Gastos por impuesto sobre las ganancias

La conciliacion entre el resultado del ejercicio y la base imponible correspondiente al ejercicio
2009 y 2008 es la siguiente:

2009 2008
(euros) Aumentos/(Disminuciones) Aumentos/{Disminuciones)
Saldo de ingresos y gastos del ejercicio (742.538) 702.352
Impuesto socbre Saciedades (318.113) 82.265
Diferencias permanentes 5.414 (166.339)
Diferencias temporarias {(7.408) 152.942
Con origen en el ejercicio (7.408) 152.942
Compensacion de bases imponibles (-) de
ejercicios anteriores - .
Base imponible (resultado fiscal) (1.062.645) 771.220

La conciliacién entre el gasto (ingreso) por impuesto sobre beneficios y el resultado de multipticar
los tipos de gravamenes aplicables al total del resultado global es el siguiente:
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(euros) 2009 2008
Resuitado antes de impuestos {1.060.651} 784.617
Tipo impaositivo aplicable 30% 30%
(Ingresc) gasto impositivo tedrico {318.195) 235.385
Efecto de: 82 (153.120)
Diferencias permanentes 1.623 (49.902)
Deduccion dobte imposicion - (45.000)
Deduccion por reinversion - {(97.313)
Otras deducciones (1.541} (4.650)
Otras (eliminaciones intercompafiias) . 43.745
Total (318.113) 82.265

El calculo en 2009 v 2008 del Impuesto de Sociedades a pagar es el siguiente:

(euros}) 2009 2008
Impuesto corriente a pagar {cobrar) - 139.767
Pagos a cuenta - (62.157)
Retenciones (10.658) {1.664)
Total {10.658) 75.946

Seg(n establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente
liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las
autoridades fiscales, o haya transcurrido el plazo de prescripcion de cuatro afios. Al 31 de
diciembre de 2009, la Sociedad dominante y sus sociedades dependientes, tienen abiertos a
inspeccién por las autoridades fiscales todos los impuestos principales que son aplicables a las
mismas. Los Administradores de la dominante no esperan que, en case de inspecciones futuras,
surjan pasivos adicionales de importancia.

desarrollos especiales de sistema de anclaje, 5.5

b)  Activos y pasivos por impuestos diferidos
Los activos y pasivos por impuestos diferidos a 31 de diciembre de 2009 y 2008 son los siguientes:

Estado de situacion Estado de resultado
{euros) financiera globatl
Activos por impuesto diferido 2009 2008 2009 2008
Activos por impuesto diferido (créditos fiscales) 320.335 - 320.335 -
Impuestos diferidos derivados de ajustes NUF - - -
Otros pasivos financieros - - - -
Total actives 320.335 - 320.335 -
Pasivos por impuestos diferido
Pasivos por impuesto diferido (2.222) - (2.222) (53.002)
Total pasivos (2.222) - (2.222) (53.002)
Total 318.113 - (318.113) (53.002)

El importe de 53.002 euros del 2008 de (a amortizacién del inmovilizado material, tenia su origen
en la acumulacién desde el ejercicio 1998 y hasta la fecha, correspondiente a los ajustes
derivados de la financiacion, mediante arrendamiento financiero, de la nave sita en Sant Boi.
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Como consecuencia de la venta de dicho inmovilizado material, se procedié en 2008, a la
cancelacion del mismo.

c) Otros

El saldo correspondiente a otros impuestos corresponde a la parte a largo y a corto plazo de una
deuda con la Administracion Publica por importe total de 110.481 euros (191.499 euros en
2008). Dicha deuda corresponde a la cuota a liquidar, sin sancién, mas los intereses de demora
del acta de inspeccidn derivada del expediente de operaciones vinculadas que se abrié la Grupo
en 2006. Dicha acta de inspeccion dio lugar, con fecha 25 de octubre de 2007, a un acta de
conformidad por la que no se apreciaba infraccién tributaria y que dio lugar a modificaciones
en las bases imponibles de la Sociedad dominante y de la filial Técnicas de Anclaje, S.A.U. Con
fecha 7 de abril de 2008 la Administracion resolvid la autorizacién del pago aplazado de la
mencionada deuda, la cual se encuentra desglosada en los siguientes epigrafes del balance de
situacion adjunto:

(euros) 2009 2008
Pasivos por impuestos diferidos - 103.115
Otros pasivos financieros 22.097 -
Otras deudas con las Administraciones Pubticas 88.384 88.384
Total 110.481  191.499

21, GASTOS DE PERSONAL

El detalle de los gastos por retribuciones a los empleados durante los ejercicios 2009 y 2008 es
como sigue:

2009 2008
Sueldos, salarios y asimilados 2.334.478 2.367.624
Seguridad social, a cargo de la empresa 478.876  606.296
Total 2.813.354 2.973.920

El nimero medio de empleados del Grupo durante los ejercicios 2009 y 2008, desglosado por
categorias, es como sigue:

2009 2008
Mujeres  Hombres Total Muijeres Hombres Total
Directivos 1 4 5 1 5 6
Ingenieros y técnicos 1 6 7 2 3 5
Administrativos y auxiliares 13 6 19 12 9 21
Comerciales - 24 24 - 28 28
Oficiales - 16 16 - 24 24
Total 15 56 71 15 69 84

El nimero de empleados del Grupo al cierre de los ejercicios 2009 y 2008, desglosado por
categorias, es como sigue:
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2009 2008
Muijeres Hombres Total Muijeres Hombres Total

Directivos 2 1 3 1 5 6
Ingenieros y técnicos 2 4 ) 2 2 4
Administrativos y auxiliares 6 10 16 12 8 20
Comerciales 20 - 20 - 27 27
Oficiales 12 - 12 - 19 19
Total 42 15 57 15 51 76
22, OTROS GASTOS DE EXPLOTACION
El detalle de estos gastos es el siguiente:

2009 2008
Arrendamientos 154.239  401.978
Servicios independientes 6950.449 812.652
Transporte 443.394  807.121
Otros 651.561 822.789
Total 1.939.643 2.844.540

A 31 de diciembre de 2008, las empresas del Grupo eran arrendatarias de tres locales de acuerdo
con diversos contratos de arrendamiento operativo. En 2009, existe un (nico local arrendado.
ElL detalle de los pagos minimos futuros en 2009 y 2008 son {os siguientes:

desarrollos especiales de sistema de anclaje, s.a

{Miles de euros) 2009 2008
Préximo ejercicio 102 31
Cuatro afos subsiguientes 410 105
Posteriores 123 79
Totalt 635 215

23. RESULTADO FINANCIERO
El detalle de los Ingresos y Gastos financieros es el siguiente:

(euros) 2009 2008
Descuento de Efectos (65.135) (150.613)
Descuentos sobre Ventas - (3.729)
Otros Gastos financieros (538.882) (491.673)
Otros ingresos Financieros 120.524 9.819 .
Total ingresos (gastos) financieros netos (483.493) (636.196)

24, COMPROMISOS

Al 31 de diciembre de 2009&l Grupo no tiene concedidos compromisos a terceros ante entidades
financieras.
’ )\‘
-—=:I:____/
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25.  BENEFICIO POR ACCION

a) Basicas

Los beneficios basicos por accién se calculan dividiendo el resultado del ejercicio atribuible a los
tenedores de instrumentos de patrimonio del Grupo entre el promedio ponderade de las
acciones ordinarias en circulacion durante el ejercicio, excluidas las acciones propias.

Et detalle del calculo de los beneficios basicos por accion es como sigue:

2009 2008
Beneficio del ejercicio (742.538)  702.352
Promedio ponderado de acciones ordinarias en circulacion 1.108.669 1.108.669
Beneficio basico por accidn {0,669) 0,633

El promedio ponderado de las acciones ordinarias en circulacién se ha determinado como sigue:

2009 2008
Acciones ordinarias en circulacion al 1 de enero 1,108.669 1.108.669

N° medio ponderado de acciones ordinarias en circulacion al 31 diciembre  1.108.669 1.108.669

b) Diluidas

Al no existir al cierre de los ejercicios 2009 y 2008 acciones ordinarias potenciales, el beneficio
por accidn diluido no difiere del beneficio por accion basico.

26. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES VINCULADAS

Las operaciones comerciales realizadas con partes vinculadas (ver Nota 2.2) durante los ejercicios
cerrados al 31 de diciembre de 2009 y 2008 han sido las siguientes:

2009 2008
Royalties por gestion 84.000 84.000

Durante el corriente ejercicio los miembros del Consejo de Administracion de Desarrollos
Especiales de Sistema de Anclaje, S.A. no han percibido ninguna retribucién en concepto de
dietas de asistencia (8.400 euros en el 2008). En concepto de remuneracion fija anual del
Presidente de la Comisién de Auditoria han percibido 4.800 euros (4.800 euros en 2008) y en
concepto de remuneracion de Consejeros por prestacion de servicios profesionales o laborales un
total de 134.316 euros (165.865 euros en 2008).

Las remuneraciones percibidas por cada consejero en 2009 se detallan en la siguiente tabla:
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2009 2008

(euros) Retrit_:_ucién Retripuci()n Dietas Retrbe_Jf:ién Retripucién Dietas
fija variable ——— fija variable ———

Enrique Morera - - - - - 1.200
Juan Antonio Segarra . - - - 1.200
Camilo Pereira - - - - 1.200
Francisco Constans - - - - 1,200
Trinidad Roig 4.800 - . 4,800 - 1.200
SMR Consultores 2000, S.L.* 100.642 - - 134.148 31.719  1.200
Jose Maria Vidal Via 33.674 - . -
Neil, 5.A. - - - - - 1.200
Total 139,116 B - 138.948 31.719 8.400

* Consejero Delegado de Desarroilos Especiales de Sistemas de Anclaje S.A. hasta el 30 de
septiembre de 2009.

Durante el corriente ejercicio la remuneracion de la Alta Direccion del Grupo ha sido de 162.450
euros (183.290 euros en 2008). Al 31 de diciembre de 2009 el Grupo no tiene compromisos
adquiridos con los mismos en materia de pensiones o premios de jubilacién, seguros de vida o
indemnizaciones.

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, el Grupo no tiene concedidos anticipos o créditos a los
miembros del Consejo de Administracién, ni tampoco tiene compromisos adquiridos con los
mismos en materia de pensiones o premios de jubilacion, seguros de vida o indemnizaciones.

Los Administradores de la dominante han comunicado al Grupo que no poseen participaciones en
el capital de sociedades con el mismo, analogo ¢ complementario género de actividad al que
constituye el objeto social de las sociedades que forman del Grupo, ni ejercen cargos o
funciones en sociedades con el mismo, andlogo o complementario género de actividad del que
constituye el objeto social de las sociedades del Grupo.

Los Administradores, o personas actuando por cuenta de éstos, no han realizado durante el
ejercicio operaciones con el Grupo ajenas a su trafico ordinario o al margen de las condiciones
de mercado.

27. RETRIBUCION DE LOS AUDITORES

La empresa auditora de las cuentas anuates de la Sociedad dominante y aquetlas otras sociedades
con las que dicha Sociedad mantiene alguno de tos vinculos a los que hace relacién la
Disposicion Adicional decimocuarta de la Ley de Medidas de Reforma del Sistema Financiero,
han devengado a la Sociedad durante el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2009
honorarigs por servicios de auditoria por un importe total de 48.000 euros (40.000 en 2008)

28. INFORMACION MEDIOAMBIENTAL

A 31 de diciembre de 2009 y 2008 la Sociedad no mantiene ni mantenia elementos del
inmovilizado material dedicados a la mejora y proteccion del medio ambiente ni ha recibido .
ninguna subvencion de capital que financie activos de naturaleza medicambiental,

Los gastos incurridos durante el ejercicio 2009 y 2008 en concepto de actuaciones
medioambientales, han ascendido a 9.464 y 11.616 euros respectivamente, correspondiendo a
gastos de limpieza y retiro de residuos.

29, HECHOS POSTERIORES AL CIERRE -

c———% 37
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Enrique Morera Guajardo José Antonio Segarra Torres
Presidente Vicepresidente

& M? Vidal Via Camilo Pereirg Pérez
Consejero Delegado Congéjero

Trinidad Roig Farran
} Consejero
Perd Mollet Biosca

rancisco Constans Ros
Consejero

Viladecans, 8 de marzo de 2010
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1.

Evolucion de los negocios - situacién del Grupo

El Grupo y el sector de ias fijaciones

La evolucién de las ventas del ejercicio ha confirmado las sefales de recuperacion que ya se
venian mostrando durante el primer semestre. Asi las ventas medias diarias han crecido de
manera consistente a lo largo de todo el afio desde los 44 mil euros/dia del mes de enero
hasta los 48 mil euros/dia de diciembre. Como resultado de esta tendencia ascendente, en el
Gltimo trimestre del ejercicio las ventas crecieron con respecta al mismo periodo del
ejercicio anterior un 4.6%.

Las tendencia de la facturacion de la Empresa durante este ejercicio, en el que los indices de
actividad del sector de la construccion han sido muy negativos, permite insistir en la lectura
de que no existe una corretacion directa entre la promocién de nueva vivienda y las ventas de
la Compania, y que por contra éstas conservan un volumen correspondiente a un consumo
recurrente no ligado a nuevas promociones inmobiliarias. Del mismo mado, las acciones
emprendidas por la Compafia en relacién a nueves productos y canales estan permitiendo
atemperar cualquier posible relacion de las ventas con la situacion del sector inmobiliario de
nuevas viviendas, ademas del influjo positivo sobre las mismas derivado del mercado de
rehabilitacién y obra pablica.

La Compafia ha continuado con su politica de diversificacion de la cartera de clientes y el
lanzamiento de nuevos productos cuya orientacion compiementa otros sectores de actividad
no especificamente vinculados a la construccion {industria, consumo doméstico).

Durante el primer semestre de 2009 se llevaron a cabo casi todas las acciones contempladas
en el plan de ajuste destinadas a reequilibrar la cuenta de resultados, adaptando de este
modo el tamafio de la red comercial y la carga de estructura a la dimensién actual de {a
Compania, preservando a la vez los activos materiales y humanos necesarios para mantener
todo el potencial para generar resultados. En consecuencia, la lectura de los resultados del
ejercicio debe realizarse teniendo en cuenta que:

s las pérdidas del periodo incluyen 684 mil euros, mas de dos tercios del total,
correspondientes a indemnizaciones y a costes inherentes a la operacion de
compraventa de la nave de Sant Boi, que tienen naturaleza de no recurrentes y que
por tanto no deben considerarse costes de las operaciones ordinarias.

e El plan de ajuste se ha ejecutado con rapidez, practicamente el 80% durante el primer
semestre. Como consecuencia de la eliminacion de los gastos que ya no se contemplan
en el segundo semestre, el 60% del EBITDA de la Sociedad se ha generado en el
segundo semestre,

El trabajo que viene realizando histéricamente la Sociedad, en cuanto a concesion y gestion
de crédito de venta se refiere, se refleja de forma muy evidente en el porcentaje de
insolvencias que incorpora la cuenta de resultados del ejercicio, de un 2,2% sobre ventas,
porcentaje muy inferior a la media del sector,

No existen variaciones significativas en las principales partidas de activo y pasivo con relacién
a las cifras correspondientes al cierhg del ejercicio anterior, aungue debe destacarse:

-_— -
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s Por un lado el cobro de 1.5 MM mas IVA correspondientes al pago aplazado de la
operacion de compraventa de la antigua nave de Sant Boi, por la que la sociedad
obtuvo un total de 1.9 MM mas VA,

s Reduccién del stock por un importe de 2 MM

La consideracion de estos dos elementos situa la posicién de tesoreria de la Compaiiia en
una comoda situacién, no solo para hacer frente a las obligaciones ordinarias, sino
también para seguir desarrollando proyectos destinados a aprovechar {as oportunidades
que se presentaran en el sector.

» Con fecha 24 de Septiembre de 2009 se firmé por parte del Grupo Desa un Acuerdo de
Integracién con el grupo Simes, sometido a determinadas condiciones precedentes y a las
autorizaciones administrativas que fueran necesarias. A esta fecha no se estima que
existan impedimentos razonabtes para proceder, dentro del primer semestre de 2010, a la
materializacion definitiva de los acuerdos y a la convocatoria de una Junta General de
Accionistas de Desa para aumentar el capital social, con la emision de 679.507 acciones
que, junto con las actuales acciones en circulacion, representarian el 38% del capital de
Desa. Estas acciones serian suscritas por los accionistas del Grupo Simes mediante
aportacion no dineraria de las sociedades inscritas en el perimetro, segin previsto en el
Acuerdo de Integracion.

lnversiones

Durante el ejercicio 2009 se finalizé la totalidad de la inversion realizada en la nueva Plataforma
Logistica de Valls comenzada en el 2008,

2. Acontecimientos importantes posteriores al cierre

No se han producido acontecimientos posteriores al cierre dignos de resefar.

3. La evolucidn previsible del Grupo

El presupuesto de 2010 se ha realizado sobre la base de unas ventas brutas de 11.750 miles de
euros, o que suponen unas ventas medias diarias de 50 mil euros, y un incremento porcentual
con relacién al ejercicio anterior del 7.7%. El beneficio previsto con este nivel de actividad se
sitla por encima de tos 100 mil euros.

Factores de riesgo financiero

Las actividades det Grupo estan expuestas a diversos riesgos, estableciéndose las pautas para la gestion
del riesgo global y aquellas particulares que afectan a los tipos de interés, riesgos de liquidez e
inversiones de los excesos de liquidez.

* Riesgos de tipo de interés y flujos de caja: Los ingresos y los flujos de caja de las actividades
ordinarias del Grupo son dependientes respecto de las variaciones en los tipos de interés del
mercado, ya que lleva a cabo la mayor parte de sus transaccicnes mediante el uso de la
practica del descuento bancario.

» Riesgo de mercado:

Riesgo de cambio: El Grupo opera internacionalmente y esti expuesto al riesgo del tipo de
cambio, sobre todo frente al délar. Los riesgos de cambio surgen ante transacciones comerciales
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futuras, activos reconocidos y pasivos en moneda extranjera. El Grupo no dispone de
instrumento de cobertura ante este tipo de riesgo.

Riesgo de precio: El Grupo no se halla potencialmente expuesto ante los riesgos de precios en
sus transacciones comerciales.

» Riesgo de crédito: El Grupo no tienen concentraciones importantes de riesgo de crédito
concedido a sus clientes. Las ventas de productos se efectlan a clientes con un historial de
crédito razonable, no siendo corriente solicitar garantias a sus clientes.

* Riesgo de liquidez: Dado el caracter altamente dinamico, se mantiene una financiacién lo
suficientemente flexible que permita un uso de lineas de crédito adecuadas y asequibles.

La exposicion del Grupo a los riesgos financieros y las politicas aplicadas para cubrir dichos riesgos
vienen explicados en la Nota 3 de la memoria adjunta.

4, Actividades de [+D
£l Grupo no ha realizado actividades de investigacion y desarrollo durante el ejercicio 2009.

5. Informacién adicional, de conformidad con el articulo 116bis de la Ley del Mercado de
Valores

a) Estructura de capital

A 31 de Diciembre de 2009, el capital social de DESARROLLOS ESPECIALES DE SISTEMAS DE
ANCLAJE, S.A. esta representado mediante anotaciones en cuenta, cuya llevanza corresponde a
SCLBARNA (Servicio de Compensacion y Liquidacion de la Bolsa de Valores de Barcelona), y se
encuentra integrado por 1.108.669 acciones, de 0,50 euros de valor nominal, esto es, 554.334,5
euros de capital social.

Todas las acciones son ordinarias, de una Unica serie, y otorgan los mismos derechos y
obligaciones.
b)  Cualquier restriccién a la transmisibilidad

De conformidad con el articulo 6 de los Estatutos Sociales, las acciones de la son transmisibles por
los medios reconacidos en derecho, por lo que no existe precepto estatutario que suponga una
restriccion o limitacién a la libre transmisibilidad de las acciones de la Compadia.

c) Las participaciones significativas en el capital directas o indirectas.

Al estar representado el capital mediante anotaciones en cuenta, no existe un registro de
accionistas distinto de las comunicaciones de participaciones significativas.

A continuacién se adjunta un cuadro con los titulares y el porcentaje de participacion directa en el
capital de la sociedad a 31 de diciembre de 2008, segin dicho registro:

Maden S.A. 32,67%
Sarm, S.A. 32,63%
Most, S.L. 14,86%
Laimpa, S.L. 7,39%
Neil, 5.A. 7,38%
Jose M? Vidal 4,99%
Otros accionistas 0,08%
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A continuacion se adjunta un cuadro con los titulares y el porcentaje de participacion indirecta en
el capital de la sociedad a 31 de diciembre de 2008, segln dicho registro:

Enrique Morera Guajardo 32,63%
José Antonio Segarra Torres 32,67%
Camilo Pereira Perez 14,86%
Pere Mollet Biosca 14,77%

d)  Cualquier restriccién al derecho de voto

De conformidad con el articulo 5° de los Estatutos Sociales de la Compaiia, todas las acciones
confieren a su titular legitimo el reconocimiento como accionista, y de conformidad con el
articulo 20°, cada accion dara derecho a un voto. No existen por tanto restricciones al derecho
de voto.

e) Los pactos parasociales

La Sociedad no tiene constancia de la existencia entre sus accionistas de ningln pacto parasocial o
de acuerdos de sindicacion vigentes,

f) Las normas aplicables al nombramiento y sustitucibn de miembros del Consejo de
Administracién y a la modificacion de los Estatutos de la Sociedad

Nombramiento, reeleccién y ratificacién

La Junta General, o en su caso, el Consejo de Administracion dentro de las facultades y limites
legalmente establecidos, es el organo competente para la designacién, reeleccion y ratificacion
de los miembros del Consejo de Administracion. El nombramiento recae en aquellas personas
que ademas de cumplir los requisitos legalmente establecidos, gozan de reconocida solvencia y
poseen los conocimientos, el prestigio y la referencia profesional adecuados para el ejercicio
de sus funciones.

Los consejeros ejercen su cargo por el plazo maximo de cinco afios, pudiendo ser sucesivamente
reelegidos.
Cese o remocién

De conformidad con el articulo 13 del Reglamento del Consejo de Administracién, los consejeros
cesaran en el cargo cuando haya transcurrido el periodo para el que fueron nombrados y en
todos los demas supuestos en que asi proceda de acuerdos con la Ley, los Estatutos y el propio
Reglamento det Consejo de Administracion.

Los Consejeros deberan poner su cargo a disposicion del Consejo de Administracion y formalizar, si
este lo considera conveniente, la correspondiente dimision en los siguientes casos:

» Cuando cesen en los puestos ejecutivos a los que estuviere asociado su nombramiento
como Consejero.

» Cuando desaparezcan las razones por las gue fue nombrado.

» Cuando su permanencia en el Consejo pueda perjudicar gravemente los intereses de la
Sociedad.

» Cuando se vean incursos en alguno de los supuestos de incompatibilidad o prohibicion
{egalmente previstos.

¢ Cuando resulten condenados, por resolucion penat o administrativa de caracter firme.
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e Los Consejeros Dominicales, cuando el accionista a quien representen transmita
integramente su participacion accionarial o cuando dicho accionista rebaje su
participacién accionarial hasta un nivel que exija la reduccion del nimero de sus
Consejeros Dominicales.

P desa

« Asimismo, deberan informar y, en su caso, dimitir en aquellos supuestos que puedan
perjudicar al crédito y reputacion de la Sociedad.

g) Poderes de los miembros del Consejo de Administracién y, en particular, los relativos a la
posibilidad de emitir o recomprar acciones

Poderes de tos miembros del Consejo de Administracién:

El Consejo de Administracion cuenta con un Consejero Delegado que representa permanentemente
al Consejo de Administracion con los mas amplios poderes.

Desde el inicio de cotizacion de las acciones de {a Compania, ésta se encuentra dotada por una
Comision de Auditoria y Cumplimiento. Dicha Comision tiene atribuidos con el caracter de
indelegables las facultades inherentes a los cometidos gue tienen asignados por Ley y por los
propios Estatutos Sociales y su Reglamento de Régimen Interno, constituyéndose como un
drgano de control y supervision en materias de su competencia.

Poderes respecto a la posibilidad de emitir acciones

La Junta General Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas que acordé el inicio de cotizacion de
las acciones de la compaiifa, celebrada en fecha 28 de junio de 2007, acordd delegar en el
Consejo de Administracion, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 153.1.b) del Texto
Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, la facultad de aumentar el capital social, en una
o varias veces, hasta la cifra equivalente al cincuenta por ciento (50%) del capital social en el
momento de la autorizacién, mediante aportaciones dinerarias, con o sin prima de emisién, en
el plazo maximo de 5 afios desde la efectiva cotizacién de las acciones de la compaia.

Asimismo, conforme a lo establecido en el apartado 2 del articulo 159 del Texto Refundido de la
Ley de Sociedades Anénimas, la Junta General detegd en el Consejo de Administracién la
facultad de, en su caso, decidir la exclusién o no del derecho de suscripcion preferente en
relacion con las ampliaciones de capital que pudieran acordarse a tenor del citado acuerdo,
con sujecion a las previsiones legales.

desarrollos especiales de sisterna de anclaje, s.a

lgualmente, la referida Junta General autorizé al Consejo de Administracion para que, con
relacion a las acciones que se emitan conforme a los acuerdos para la realizacién de los
trAmites y actuaciones necesarios para la admisién a negociacion ante los organismos
competentes.

Poderes relativos a la posibilidad de recomprar acciones

En la Junta General de Accionistas celebrada el 30 de junio de 2009, se acordd autorizar al -
Consejo de Administracion de la Sociedad para que pudiese proceder a la adquisicion derivada
de acciones propias en los términos que a continuacion se indican dejando sin efecto la
autorizacion acordada en la Junta General de Accionistas celebrada el 30 de Junio de 2008:

a) La adquisicion podra realizarse por cualquier titulo admitido en derecho, en una o varias
veces, siempre que las acciones adquiridas, sumadas a las que ya posea la Sociedad, no
excedan del 5 por 100 del capital social;

b) El plazo de vigencia d autorizacion sera de 18 meses;

Méw
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¢) El precio minimo sera su valor nominal y el precioc maximo el 105% de la cotizacion de la
accion en el Mercado en el momento de la adquisicion.

Expresamente se hizo constar que las acciones que se adquieran como consecuencia de la presente
autorizacién podrian destinarse tanto a su enajenacién o amortizacién como a la aplicaciéon de
los sistemas retributivos contemplados en el parrafo tercero del apartado 1 del articulo 75 del
TRLSA.

El Consejo de Administracidn no ha hecho uso hasta la fecha de la autorizacion anterior.

Modificacidn de los estatutos de la Sociedad

El procedimiento para la modificacion de los Estatutos Sociales de la Compafiia se establece en el
articulo 144 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas, requiriendo la aprobacién
de la Junta General de Accionistas.

De conformidad con el articulo 15 de los Estatutos Sociales, para que la Junta General pueda
acordar validamente una modificacion estatutaria, habra de concurrir a ella, en primera
convocatoria, al menos el cincuenta por ciento (50%) del capital suscrito, presente o
representado con derecho a voto. En segunda convocatoria, bastard la concurrencia del 25% del
capital suscrite con derecho a voto,

Los acuerdos significativos que haya celebrado la sociedad y que entren en vigor, sean modificados
o concluyan en caso de cambio de control de la sociedad a raiz de una oferta publica de
adquisicion,

No existen acuerdos significativos que haya celebrado la sociedad que entren en vigor, sean

modificados o concluyan en caso de cambio de control de la Compania a raiz de una oferta
publica de adquisicién.

Los acuerdos entre la sociedad y sus cargos de administracién y direccion o empieados que
dispongan indemnizaciones cuando éstos dimitan o sean despedidos de forma improcedente o si
la relacion laboral llega a su fin con motive de una oferta publica de adquisicion.

No hay acuerdos entre la sociedad y sus cargos de administracién y direccion o empleados que
dispongan de indemnizacién cuando dimitan o sean despedidos de forma improcedente.

6. Informe Anual de Gobierno Carporativo

El informe se encuentra anexado al informe de Gestion.
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Enrique Morera Guajardo
Presidente

Consejero Delegado,-

eil, S.A.
Representado por:
Pere Mollet Biosca

rancisco Constans Ros
Consejero

José Antonio Segarra Torres
Vicepresidente

Camilo Pereira Pérez
Consej

Trinidad Roig Farran
Consejero .
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Viladecans, 8 de marzo de 2010
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